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Sammanfattning

Rantesankningar tinar upp byggsektorn

Sjunkande global inflation leder till att centralbankerna bérjar latta pa
penningpolitiken under aret, vilket innebér att véarldsekonomin kan varva
upp under 2025. Svensk ekonomi fortsatter dock att ddmpas av
bostadsinvesteringarnas fortsatta nedgang i ar. Nasta ar blir aterhamtningen
istallet starkare nar rantorna sjunkit och byggsektorn ater bidrar positivt till
BNP-utvecklingen. For byggindustrin kommer lokalinvesteringarnas
expansion att dampa de negativa effekterna fran inbromsningen inom
bostads- och anlaggningssektorn i ar. Under nasta ar kommer
bygginvesteringarna daremot att vaxa i betydligt hogre takt an ekonomin
som helhet, tack vare att samtliga delsektorer inom bygg okar.

| ar fortsatter varldsekonomin att ga trogt, med stora geopolitiska spanningar och

storda handelsfléden som drivit upp fraktpriser, men tids nog kommer sjunkande
inflation och rantor att badda for en global aterhamtning under det kommande aret.

For svensk del halls utvecklingen i ar tillbaka av fjolarets ras for bostadsbyggandet.
Utrikeshandeln blir dampad pa grund av den globala lagkonjunkturen. Nasta ar kan
utvecklingen daremot véxla upp nar rantesankningar far fart pa bostadsbyggandet,
samtidigt som bade hushallskonsumtionen och exporten hojer tillvaxttakten. Sveriges
BNP stiger med 0,7 procent i ar och fortsétter att 6ka med 2,3 procent 2025.

Bostadsproduktionen vander upp och 6kar nasta ar

For bostadsbyggandet, som bérjade sjunka redan 2022, kommer nedgangen att
fortsatta i ar. Fallande bostadspriser, stigande rantor, 6kade byggkostnader, minskad
real disponibel inkomst samt ett avvecklat investeringsstod har drivit pa nedgangen
under perioden. Nasta ar kan fallet i nyproduktionen véndas till en svag uppgang, nar
rantenedgangen inletts, bostadspriserna vant uppat och realinkomsterna har borjat att
stiga. Sammantaget kommer nybyggnadsinvesteringarna att minska kraftigt i ar
(-34%), men de vander upp och okar med 12 procent nésta ar.

Ombyggnadsinvesteringarna, som sjonk i fjol, planar ut i &r. Under nasta ar vander
investeringarna ater upp med hjélp av rantesankningarna fran Riksbanken och en mer
dampad materialprisutveckling.

Lokalinvesteringarna, som steg med 10 procent i fjol, fortsatter 6ka under hela
prognosperioden. | ar ar det framfor allt de statliga satsningarna inom forsvar och
kriminalvard som driver uppgangen. Under nasta ar kommer &ven den privata sidan
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bidra positivt da den kommersiella fastighetssektorn ater vaknar till liv. Vidare
fortsétter industrin gdra stora lokalinvesteringar, déar en stor del av volymen &r kopplat
till den gréna omstéllningen.

Byggandets utveckling
2022 ars prisniva, procentuell forandring jamfort med foregéende ar

Investerings- Procentuell férandring i fasta priser

volym, Mdkr Utfall Prognos
Sektor 2023 2023 2024 2025
Bostader 246,7 -22 -15 5
Nybyggnad 103,1 -37 -34 12
Ombyggnad 107,1 -2 0 2
Fritidshus 18,5 -15 -25 0
Transaktionskostnad 18,1 -17 10 5
Lokaler 249,0 10 1 3
Privat 166,7 9 0 3
Offentligt 82,3 13 3 3
Anlaggningar 155,4 6 -1 5
Privat 84,8 7 3 8
Offentligt 70,6 5 -5 2
ﬁz;’nar:\a bygginveste- 6511 6 5 4

Procentuell férandring

Utfall Prognos
2023 2024

Sysselsatta inom

byggindustrin 381600 0,7 -1,5 0,4

Kalla: SCB, Byggforetagen, *Byggforetagens upprakning av 2022 &rs definitiva BAS-siffror.

For anlaggningsinvesteringarna, som steg med 6 procent i fjol, sker en nedgang i ar
pa grund av minskat offentligt byggande av infrastruktur. Den privata
anlédggningsmarknaden stiger under hela prognosperioden, 20242025, framst drivet av
en uppgang inom energisektorn. Nasta ar, nar dven den offentliga volymen stiger, kar
de totala anlédggningsinvesteringarna.

Sammantaget minskar bygginvesteringarna med drygt 1 procent sett dver hela
prognosperioden. Detta framst pa grund av den kraftiga nedgangen for
bostadsproduktionen. Investeringsnedgangen leder till att sysselsattningen inom
byggindustrin faller i ar, men vander och stiger svagt nasta ar nar byggandet i samtliga
delsektorer ater okar. Totalt sett minskar sysselsattningen med drygt 1 procent, eller
med nérmare 4.000 personer, mellan 2023 och 2025.
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Bostader

Under 2023 foll investeringarna i nya bostader med hela 37 procent till

foljd av en period med snabbt stigande byggkostnader i kombination med
ett kraftigt fall i den kopkraftiga efterfragan. Det ar den storsta nedgangen
ett enskilt ar sedan 2009 — da i efterdyningarna av finanskrisen. Saval
nybyggnads- som ombyggnadsinvesteringarna minskade under fjolaret.
Antalet paborjade bostader, som borjade sjunka dramatiskt redan under
andra halvaret 2022, fortsatte brant nedat till 27.600. | ar véantas
bostadsinvesteringarna minska med 15 procent. Under aret inleds en
forsiktig aterhamtning, varefter investeringarna vander upp och 6kar med 5
procent 2025.

Bostadsbyggandet vande brant nedat under andra halvan av 2022 och fallet fortsatte
under fjolaret. Den dramatiska utvecklingen forklaras av att inflationsuppgangen, och
de snabbt stigande rantorna, slagit undan stor del av den kopkraftiga efterfragan pa
bostader samtidigt som byggforetagens kostnader for att producera nya bostéder 6kat
kraftigt. Det senaste aret har de 6kade byggkostnaderna utgjort den svaraste
motstandaren i kampen for att vanda utvecklingen géllande produktionen av nya
bostader.

Antal pabdrjade lagenheter och beviljade bygglov — flerbostadshus resp. sméhus
6 manaders glidande medelvarde
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Under 2023 paborjades 27.600 nya bostéader, varav 21.300 i flerbostadshus och
6.300 smahus (enligt Byggforetagens upprakning av den preliminéara statistiken). Detta
kan jamforas med 2021 da det totala antalet paborjade bostader uppgick till 68.400,
saledes har nivan minskat med nara tva tredjedelar pa tva ar. Det ar det mest
omfattande fallet pa bostadsmarknaden sedan den ekonomiska krisen i bérjan av 1990-
talet da Sveriges ekonomi krympte tre ar i foljd. Nu som da kan den svaga
utvecklingen for svensk BNP forklaras av utvecklingen pa bostadsmarknaden. I ett
skakigt ekonomiskt lage ar det avgorande att bitarna faller pa plats for en snar
aterhamtning for bostadsbyggandet. Den viktigaste faktorn har ar att penningpolitiken
sa snart som majligt 1aggs om i en mer expansiv riktning. En sadan omlaggning
beddms vara inom rackhall och ligger till grund for prognosen avseende
bostadsbyggandet de narmaste tva aren.

BNP har minskat tre kvartal i rad och ekonomin befinner sig tekniskt sett i
recession. Arbetsmarknaden har dock statt emot nedgangen relativt vél, men trots det
upplever manga svenskar ett minskat ekonomiskt handlingsutrymme. Pa
bostadsmarknaden mérks detta tydligt i form av svag prisutveckling med lag
omsattning pa successionsmarknaden. Okade levnadsomkostnader, sjunkande realléner
och rekordsnabb ranteuppgang har effektivt satt stopp for efterfragan pa nya bostader.
Bostadsbyggarnas majlighet att mota efterfrageraset med séankta priser pa sina
produkter har omojliggjorts av att byggkostnaderna 6kat i den hogsta takten pa 50 ar.
Nu &r den breda inflationen tydligt pa vag ned mot Riksbankens mal om 2 procent,
vilket ar grunden for en béttre realloneutveckling for hushallen framover samtidigt som
stigande finansieringskostnader bor kunna sla om till sjunkande sa snart Riksbanken
beslutar sig for att lagga om penningpolitiken. Det finns darmed forutsattningar for att
det djupfrysta laget pa bostadsmarknaden ska kunna borja tina upp framover. Det ar
samtidigt vart att papeka att det kommer dréja bortom prognoshorisonten tills
hushallens realloneinkomster &r tillbaka pa samma niva som fére krigsutbrottet i
Ukraina och rantorna pa bolanen kommer inte komma ner till de laga nivaer som
manga hushall var vana vid fore centralbankernas atstramning sattes i verket.

Statistik fran de allra senaste manaderna ger nagon form av indikation pa att vi
nérmar oss botten avseende byggandet av flerbostadshus. Det stora fallet i antal
bygglov har stannat av gallande flerbostadshusen. Framst ar det planerna pa att bygga
bostadsratter som borjat aterhamta sig, men det géller dven i viss man for
hyresrattssidan — till stor del handlar det d& om specialbostéder (studentbostader,
aldreboenden mm.).
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Antal pabdrjade lagenheter flerbostadshus — bostads- resp. hyresratt
(12 man gl medelvarde)
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Kélla: SCB, Byggforetagen

De senaste aren har omkring 15 procent av hyresrattsbyggandet utgjorts av
specialbostader. Av de bygglov for hyresratter som beviljades under fjolaret avsag var
tredje en specialbostad®. Behovet av saval studentbostader som aldreboenden &r stort
pa manga orter men det faktum att de utgor en sa stor del av de hyresratter som nu
ligger i startgroparna ar ett tydligt tecken pa att det ar mycket svart att fa de
ekonomiska kalkylerna att ga inop for investeringar i konventionella hyresritter. Aven
hér &r en viktig faktor att finansieringskostnaderna hdjts nér vi lamnat perioden med
noll-ranta bakom oss. Samtidigt ar mojligheterna att dka hyresintikterna sma, vilket
forsvarats ytterligare av de hovrattsdomar som skjutit modellen med presumtionshyror
i sank.

Det ser desto svarare ut for smahusbyggarna att skonja nagon ljusning. Antalet
bygglov &r fortsatt pa vag nedat och planeringen av byggbar mark avsedd for
smahusbebyggelse gar fortsatt trogt framfor allt i storstadsomradena. Manga
producenter uppger ocksa att bankernas kreditgivning till privatpersoner stramats at,
vilket ytterligare forsvagar utsikterna till 6kad nyproduktion.

! Det finns idag knappt 280.000 specialbostader i Sverige, jamfort med 1.555.000 konventionella hyresratter.
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Nyproduktion av bostader per hustyp och upplatelseform
Antal paborjade lagenheter 2020-2023, prognos 2024—-2025

Hustyp och ‘

uppléatelseform 2020 2021 2022 2023* 2024p 2025p

Flerbostadshus 44 700 54 300 44 400 21 300 20 400 23500
-Bostadsratt 14 300 20 400 15 600 6 000 7 100 9 400
-Hyresratt 30 300 33400 28 000 14 800 13100 13 800
-Aganderatt 100 500 800 500 200 300

Smahus 11 200 14 100 12 600 6 300 5 200 6 500

Tot. antal

paborjade Igh 55 900 68 400 57 000 27 600 25 600

Kalla: SCB, Byggforetagen
*Siffrorna for 2023 &r preliminédra och uppraknade av Byggforetagen.

Sammantaget bedomer vi att det paborjas 20.400 lagenheter i flerbostadshus i ar.
Antalet bostadsréatter stiger nagot medan antalet hyresratter fortsétter nedat. Jamfort
med i fjol innebar detta totalt sett att paborjandevolymen sjunker med 4 procent jamfort
med 2023. Efter tre ars nedgang 6kar paborjandet nagot till 23.500 néasta ar.
Smahusbyggandet, som halverades i fjol, bedoms minska med ytterligare 1.100 enheter
i ar (-17%), ner till en nivd om 5.200 lagenheter. Under 2025 kommer aven
smahusproduktionen att aterhdmta sig nagot och na en pabdrjandevolym om 6.500
smahus.

Totalt sett kommer nybyggnadsinvesteringarna att minska med 34 procent i ar for
att dérefter vanda upp med 12 procent 2025.

Ombyggnadsinvesteringarna minskade med 2 procent forra aret. Smahus stod for
hela nedgangen och backade med 5 procent, medan utvecklingen efter tva ars nedgéang
vande uppat igen for flerbostadshussidan, som 6kade med 2 procent. Under 2023 var
ombyggnadsvolymen drygt 60 miljarder kronor pa smahussidan och knappt 47
miljarder pa flerbostadshussidan. Under innevarande ar fortsatter utvecklingen pa
liknande satt inom bada segmenten. Nedgangen forklaras av kade materialkostnader
och stigande réantor i kombination med minskade realloner och pressade hushall.

Sammantaget kommer ombyggnadsinvesteringarna att plana ut i ar for att darefter
vanda forsiktigt uppat med 2 procent under 2025.
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Bostadsinvesteringar
Mdkr 2022 &rs priser
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Kalla: SCB, Byggforetagen

Investeringar i fritidshus, som vuxit starkt sedan utbrottet av pandemin, kom av
sig helt och backade med 15 procent 2023. Vi forvantar oss en fortsatt mycket svag
marknadstillvéxt i ar varfor investeringarna i fritidshus minskar under prognosperioden
och sjunker ned mot nivaerna som radde fore pandemin. Det betyder att
investeringarna i fritidshus minskar med 25 procent i ar och blir oférandrade under
nasta ar.

De totala bostadsinvesteringarna kommer att minska med 15 procent i ar, for att
darefter aterhamta sig nagot genom en 6kning om 5 procent under 2025.
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Lokaler

Lokalinvesteringarna 6kade med 10 procent 2023. Bade den privata och
offentliga sidan har bidragit till den starka tillvaxten det senaste aret.
Lokalinvesteringarna fortsatter att 6ka under hela prognosperioden, men
innevarande ar dampas uppgangen pa grund av minskade investeringar fran
de kommersiella fastighetsbolagen. Under nasta ar okar tillvaxttakten inom
lokalbyggandet nér de privata investeringarna ater stiger och de offentliga
fortsatter att oka, drivet av statliga satsningar pa forsvaret.

W De privata lokalinvesteringarna summerade till 166,7 miljarder kronor 2023 (matt i

7 2022 8rs priser). Det &r en ny rekordnotering och en investeringsdkning med 9
procent jamfort med aret innan. | princip samtliga segment har bidragit till 6kningen
och allra starkast utveckling har vi sett inom industrins investeringar som i fjol vaxte
med 5,4 miljarder kronor, vilket motsvarar en procentuell uppgang pa 34 procent.

Lokaler
2022 ars prisniva och procentuell volymforandring jmf. med foregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell
Mdkr forandring forandring
2023 2022 2023
Privata lokaler 166,7 2 9
Fastighetsbolag m.m. 111,8 -6 4
Handel 9,8 21 23
Industri 215 49 34
Jord- & Skogsbruk 16,6 28 18
Ovrigt 7,0 0 -6
Offentliga lokaler 82,3 -5 13
Stat 10,6 -20 49
Kommuner & Regioner 71,7 -3 9
Totalt 249,0 0 10

Kélla: SCB, Byggforetagen

Fastighetsbolag m.m. motsvarar tva tredjedelar av de privata lokalinvesteringarna
och har darmed stor paverkan pa den totala utvecklingen for privata lokaler. Inom
fastighetsbolagens investeringar ingar huvudsakligen investeringar i kontor och andra
kommersiella fastigheter som hotell, restauranger, gallerior m.m. Segmentet tappade
mycket under pandemiaret 2020, men aterhamtade sig snabbt och 2021 naddes en ny
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rekordnotering pa 114 miljarder kronor i investeringar. 2022 foll volymerna aterigen
och fram till och med publiceringen av tredje kvartalets utfall for fjolaret sag det som
ut att fastighetsbolagens investeringar skulle fortsétta sin nedgang aven 2023. Efter ett
starkt fjarde kvartal samtidigt som tidigare kvartal reviderats upp landade
fjolarsutvecklingen for segmentet till slut pa +4 procent. Utfallet &r lite forvanande da
de flesta indikatorer pekat pa att 2023 var ett samre investeringsar for
fastighetsholagen. Rantorna har stigit, likasa vakansgraden for kontor. Samtidigt har
BNP krympt och hushallens konsumtion minskat, vilket alla &r tecken pa ett tuffare
investeringsklimat. Aven bygglovsutvecklingen for kommersiella lokaler har haft en
nedatgaende trend sedan borjan av 2022 (se diagram nedan). Vi bedomer darfor att
fastighetsbolagens investeringar i lokaler sjunker detta ar, men nésta ar nar det
allménekonomiska laget forbéattras och rantorna sjunker leder det till en férnyad
uppgang av fastighetssektorns investeringar i lokaler.

Antal kvm beviljade bygglov for kommersiella lokaler
Kontor, affar, hotell och restaurang
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Kalla: SCB, Byggforetagen

Handelns bygginvesteringar uppgick till 9,8 miljarder kronor i fjol (métt i 2022 ars
priser). Totalt har segmentets investeringar stigit med néstan 50 procent pa tva ar.
Storst har uppgangen varit inom handeln med motorfordon som dubblerat
lokalinvesteringarna sett 6ver den senaste tvaarsperioden. Flera storre
bilhallsutbyggnader har pagatt samtidigt och bidragit till uppgangen. Dessa projekt ar
nu fardigstallda och faller ur volymerna. Parti- och detaljhandeln har ocksa haft
stigande investeringar senaste tva aren, om an inte i samma takt som handeln med
motorfordon. Enligt SCB:s investeringsenkat 6kar investeringarna inom handeln med
motorfordon detta ar, samtidigt som detalj- och partihandeln minskar investeringarna.
Var bedémning &r att handeln som helhet minskar sina investeringar detta ar for att
sedan vanda upp igen 2025.
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Den starkast bidragande orsaken till lokalinvesteringarna goda tillvéaxt i fjol var
industrin som 6kade investeringarna med 34 procent. Sett 6ver tva ar har industrins
investeringar dubblerats. Det har nog inte undgatt nagon att Sverige genomgar en
omfattande gron omstéllning och att industrin spelar en central roll for att Sverige ska
kunna na sina hogt stallda klimat- och miljémal. Tyngdpunkten for den grona
omstallningen ligger i Norrland och vi har i tidigare rapporter namngett flera av de
enorma satsningarna som gors i norra Sverige. Northvolt, H2 Green Steel, Hybrit och
Lulea industripark for att nAmna nagra. Men det sker dven stora industrisatsningar i
andra delar av landet. Till exempel har det danska foretaget NKT, som tillverkar
elkraftkablar, fatt klartecken att bygga ett nytt kabeltorn vid sin fabrik i Karlskrona.
Tornet kommer bli en av Sveriges hogsta byggnader pa cirka 200 meter och innebéar en
mangmiljardsatsning som ska generera 500 nya jobb vid fardigstallandet 2027. Aven
ABB:s satsning i en ny robotfabrik pa 65.000 kvadratmeter i Vasteras, med planerad
invigning 2026 kommer att bidra positivt till industrins investeringar de kommande
aren. Var bedomning ar att industrins investeringar i lokaler fortsatter uppat under hela
prognosperioden.

Segmentet jord- och skogsbruk har de senaste tva aren 6kat investeringarna med
totalt 52 procent. | fjol syntes en liten avmattning, d&ven om tillvaxttakten fortsatt var
stark (+18%). Uppgangen aterfinns inom bade jord- och skogsbruket. En stor del av
uppgangen kan tillskrivas energirelaterade investeringar och i synnerhet byggandet av
biogasanlaggningar inom jordbruket. Denna typ av investeringar gar att soka
investeringsstod for genom Klimatklivet och senaste aren har utbetalningarna darifran
till jordbruksforetag okat kraftigt.

Det ar dock ett mer anstrangt lage inom jord- och skogsbrukssektorn med dampad
efterfragan pa framfor allt skogsravara och fallande produktionsvolymer. Trots vikande
produktion finns det fortsatt goda forutsattningar for investeringstillvaxt inom
segmentet. Behovet av klimatrelaterade investeringar inom branscherna ar alltjamt stor,
samtidigt far Klimatklivet hojda anslag bade 2024 och 2025. Vi bedémer darmed att
jord- och skogsbrukets investeringar i lokaler fortsétter att 6ka under hela
prognosperioden, om an i en mer dampad takt &n tidigare.

Sammantaget bedoms de privata lokalinvesteringarna vara oforandrade i ar for att
sedan vaxa med 3 procent nasta ar.
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Lokalinvesteringar
Mdkr 2022 &rs priser
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Kalla: SCB, Byggforetagen

= Privat Offentligt

De offentliga investeringarna i lokaler 6kade med 13 procent i fjol, detta efter fyra
pa varandra féljande ar med sjunkande investeringar och jamfért med toppnoteringen
2018 investerades drygt 11 miljarder mindre 2023. Investeringsuppgangen under
fjolaret kan hanforas till bade det kommunalregionala byggandet (+9%) och det statliga
byggandet (+49%), dar 6kade forsvarssatsningar varit den starkast bidragande orsaken
till den goda tillvéxten.

Enligt SCB summerades kommunernas totala éverskott till drygt 26 miljarder
kronor 2023, vilket var cirka 8 miljarder lagre &n aret innan, men jamfort med den
senaste tioarsperioden var fjolarets resultat nagot béattre 4n genomsnittet. Antalet
kommuner som redovisade ett underskott har dock 6kat, fran 23 kommuner 2022 till 70
stycken 2023, dvs 1 av 4 kommuner i Sverige redovisade en ekonomisk forlust i fjol.
Kommunernas resultat har forsamrats trots att skatteintdkterna okat. Det sdémre
resultatet forklaras istéllet framst av storre verksamhetskostnader. Aven en ékning av
de finansiella kostnaderna har bidragit till det sémre resultatet. Sveriges Kommuner
och Regioner (SKR) bedomer att kommunerna kommer redovisa ett negativt resultat
2024. Okade pensionskostnader, 6kad forsérjningsborda pa grund av att antalet aldre
Okar samt en fortsatt svag realtillvéxt av skatteunderlaget bidrar till den negativa
resultatprognosen. Trots detta & kommunernas investeringsbudgetar svagt
uppatgaende da investeringsbehoven i verksamhetslokaler ar fortsatt stora.

Sveriges regioner redovisade ett underskott pa nastan 12 miljarder kronor 2023. Det
ar en forsamring pa cirka 20 miljarder kronor jamfort med aret innan och jamfort med
rekordaren 20202021 var fjolarets ekonomiska resultat fér regionerna mer an 30
miljarder kronor sémre. De forsamrade resultaten forklaras &ven hér av kraftigt hojda
verksamhetskostnader och dven till viss del av higre finansiella kostnader. For
regionerna prognostiserar SKR ett &nnu storre underskott 2024 och i princip samtliga
regioner har budgeterat for ett negativt resultat. Det anstrangda laget har fatt regeringen



Konjunkturrapport mars 2024 13

att agera och de gav ett forhandshesked i bérjan av mars till varandringsbudgeten med
budskapet att de kommer skijuta till ytterligare 6 miljarder kronor detta ar for att stotta
regionerna och starka sjukvarden. Regionernas investeringsplaner ligger pa i princip
oférandrad niva kommande éren.

Var bedémning &r att kommuner och regioner i stort haller fast vid sina
investeringsplaner, trots de sémre ekonomiska forutsattningarna och som helhet stiger
de kommunalregionala bygginvesteringarna i lokaler svagt under bada prognosaren.

Statens lokalinvesteringar steg med 49 procent 2023, detta efter tva ar med
fallande investeringar. Det alltmer oroliga geopolitiska l&get och Sveriges intréde i
Nato har inneburit kraftigt hdjda forsvarsanslag, vilket inneburit ett stérre behov av
statliga investeringar i lokaler.

Investeringsplan for Fortifikationsverket samt Statens fastighetsverk (exklusive
fastighetsforvarv)

Utfall Prognos Beraknat
2022 2023 2025
Fortifikationsverket 2 405 4 386 7077 8 250
Statens
fastighetsverk (SEV) 739 L4l 1948 1788
Summa 3144 5 803 9 025 10 038

Kalla: Regeringens budgetproposition for 2024 (Prop. 2023/24:1, Utgiftsomrade 2, s.82-82)

Studeras de statliga fastighetsbolagens investeringsplaner for kommande ar syns en
tydlig ambitions6kning. | tabellen ovan har vi sammanstallt investeringsplanerna for
Fortifikationsverket och Statens fastighetsverk (SFV). Budgeten for 2024 &r nastan tre
ganger s& hog som utfallet 2022 och mer an 50 procent hdgre an prognosen for 2023.
Tyngdpunkten for de 6kade investeringar aterfinns inom Fortifikationsverket, som i
huvudsak forvaltar och utvecklar fastigheter avsedda for forsvarsandamal. Sedan
hostbudgeten presenterades har Sverige blivit fullvérdiga medlemmar i
forsvarsalliansen Nato och det &r mycket méjligt att investeringsplanerna kopplade till
forsvaret skruvas upp ytterligare for prognosaren. Regeringen har samtidigt initierat en
utredning om hur nya kriminalvardsanstalter ska kunna byggas snabbare. Det ar tydligt
att det finns en politisk vilja att kunna bygga nya anstalter snabbt och det kan ge en
positiv effekt pa de statliga bygginvesteringar nasta ar. Med detta som bakgrund
kommer de statliga bygginvesteringarna fortsatta att vaxa med tvasiffriga tillvaxttal
under hela prognosperioden.

Den sammantagna bedomningen blir sdledes att den positiva utvecklingen fortsatter
och de offentliga lokalinvesteringarna vaxer med 3 procent bada prognosaren.

Lokalmarknadens delprognoser summerar till att de totala lokalinvesteringarna
vaxer med 1 procent i &r och med 3 procent nasta ar.
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Anlaggning

Anldggningsinvesteringarna steg med 6 procent under 2023. Det var en bred
och tydlig uppgang, dér de privata investeringarna 6kade med 7 procent och
de offentliga med 5 procent. | ar sjunker dock investeringarna pa grund av
minskade offentliga satsningar pa transportinfrastruktur. Nasta ar vander
den totala anldggningsmarknaden upp eftersom investeringstakten hojs pa
den privata sidan, séarskilt inom energisektorn, och att den offentliga sektorn
ater okar satsningarna pa jarnvag. Sammantaget 6kar anlaggnings-
investeringarna med 5 procent 2025.

% Ar 2023 investerades totalt cirka 85 miljarder kronor? i den privata

4 anlaggningssektorn, vilket var en uppgang med drygt 7 procent jamfort med aret
innan. Det var en bred uppgang dar endast telekommunikation foll och
investeringsvolymen ar nu den pa den hogsta nivan som hittills har uppmatts. Aven i ar
sjunker investeringarna i telekomsektorn medan utsikterna ser fortsatt goda ut for
ovriga sektorer, framfor allt energisektorn. Bedémningen for 2025 &r att samtliga
delsektorer visar positiva tillvaxttal. Sammantaget stiger de privata
anléggningsinvesteringarna under hela prognosperioden.

Anléaggningar
2022 ars prisniva och procentuell volymforandring jmf. med foregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell
Mdkr forandring forandring
2023 2022 2023
Privata anlaggningar 84,8 14 7
El-, gas- & varmeverk 40,4 23 15
Vatten,- reningsverk & avfall 18,1 7 6
Transport & kommunikation 12,0 -10 8
Telekommunikation 13,5 27 -9
Ovrigt 0,7 -2 1
Offentliga anlaggningar 70,6 -10 5
Véagar och gator 40,1 -12 6
Ovriga anlaggningar 30,5 -6 3
Totalt 155,4 2 6

Kélla: SCB, Byggforetagen

22022 ars prisniva
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De energirelaterade investeringarna, som &r det klart storsta delsegmentet inom
den privata anlaggningssektorn, steg med 15 procent i fjol. Totalt investerades det
drygt 40 miljarder kronor i sektorn 2023, vilken &r den hdgsta noterade volymen for sa
langt Byggforetagen har data, vilket ar 1993.

Investeringsuppgangen bedéms halla i sig under prognosperioden. Anledningen &r
att behoven av bade nya produktionsanlaggningar och 6kad 6verforingskapacitet ar
stora. Regeringen har beddmt att elbehovet vantas 6ka till minst 300 terawattimmar
(TWh) till 2045 (jamfort med dagens behov om ca 140 TWh) och har givit affarsverket
Svenska Kraftnét ett tydligare ansvar for att Sverige ska kunna moéta detta utdkade
elbehov.

Berakningar fran Energiforetagen visar att det behovs investeringar pa runt 1.000
miljarder kronor i elndten for att tillgodose detta framtida behov. Detta innebadr att det
arligen, i 22 ars tid, skulle behdva investeras drygt 45 miljarder i elnaten.

Svenska Kraftnat lamnade i februari i ar in sin verksamhetsplan med en
investerings- och finansieringsplan for aren 2025-2027 till regeringen. For den
kommande trearsperioden planerar Svenska Kraftnt att 6ka investeringarna till totalt
44 miljarder kronor (se bild nedan). Detta ar en 6kning med 9 miljarder jamfort med
foregaende trearsplanering. Nagra av de storre projekt som pagar under dessa ar ar
Aurora Line, tunneln Anneberg-Skanstull, Fossilfritt 6vre Norrland, Nybro-Hemsjo
och Gotlandsforbindelsen.

Svenska Kraftnats investeringsplan 2023- 2027 fordelat per investeringskategori
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Kalla: Svenska kraftnat (Verksamhetsplan med investerings- och finansieringsplan 2025-2027)

Ovanstaende forutsattningar tillsammans med de signaler energibolagen ger i SCB:s
investeringsenkat fran mars i &r leder till bedomningen att &ven bygginvesteringarna
fortsatter att 6ka volymmassigt under prognosperioden. Sammantaget blir uppgangen
narmare 16 procent 6ver tvaarsperioden 2023-2025.
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Investeringarna i VA-, avfalls- och atervinningsanlaggningar har tredubblats
mellan aren 2007 och 2020, da en topp naddes om 20 miljarder kronor. Under 2021 f6ll
investeringarna kraftigt for att darefter paborja en aterhamtning. Under 2023 6kade
investeringarna med 6 procent och volymen uppgick till 18 miljarder. Behoven av
reinvesteringar i vatten och ledningsnét ar dock fortsatt stora. Branschorganisationen
Svenskt Vatten ger aterkommande ut rapporten Investeringsbehov
och framtida kostnader for kommunalt vatten och avlopp och i den senaste utgavan
som kom i maj i fjol berdknar organisationen att arligen sker underinvesteringar om 10
miljarder i Sveriges VA-nat. Med nuvarande fornyelsetakt av ledningsnétet kommer
det ta 200 ar innan allt &r utbytt enligt Svenskt Vatten.

Under 2024 och 2025 kommer ett flertal storre projekt inom béade vatten- och
avloppsverksamhet att starta (dvs. projekt med en investeringsvolym >400 mnkr).
Bland annat ett reningsverk i Vastervik samt om- och tillbyggnad av detsamma i
Alingsas och ett nytt vattenverk i Ostersund samt en ny huvudvattenledning vid
Norshorgs vattenverk. Vidare pagar Stockholm Vatten och Avfalls megaprojekt
Stockholms framtida avloppsrening (som innefattar 3 strre delprojekt) som nu har en
beréknad budget pa 19,5 miljarder kronor.

Den kommunala ekonomin &r en viktig parameter eftersom reinvesteringar i verk
och ledningsnat & kommunernas egna beslut. Kommunernas totala éverskott uppgick
2022 till 34 miljarder kronor och i fjol summerades 6verskottet till 26 miljarder.
Darmed har kommunerna fortfarande en valfylld kassa infor kommande ar.

Trots ovanstaende uppger foretagen i SCB:s investeringsenkat att investeringsnivan
ska bli i det narmaste oforandrad i ar. Var bedomning blir daremot att investeringarna
inom sektorn kommer att stiga bade i ar och nésta ar.

Anlaggningsinvesteringar
Mdkr 2022 ars priser
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Kélla: SCB, Byggforetagen
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Transport och kommunikation som innefattar investeringar i terminaler,
logistikbyggnader, stationer, hamnar, och flygplatser steg med 8 procent forra aret.
Investeringarna i delsektorn beddms fortsétta 6ka under hela prognosperioden, framfor
allt tack vare hamninvesteringar i Géteborg, Lulea och Skellefted. Vidare startar
byggandet av en ny bussterminal vid Slussen i Stockholm under prognosperioden, dven
en ny stationsbyggnad i Varberg samt nya underjordsstationer i Goteborg. Foretagen
signalerar ocksa en fortsatt optimism i investeringsenkéten fran mars i ar.

Investeringar i telekomsektorn sjonk med 10 procent 2023. | ar uppger foretagen
inom telekomsektorn att de ska fortsatta att dra ner pa investeringsvolymerna. Nasta ar
kommer daremot dessa mycket konjunkturkansliga investeringar att vanda upp nér den
allménna konjunkturutvecklingen blir béttre.

Sammantaget stiger de privata anlaggningsinvesteringarna med 3 procent i ar
och med 8 procent nésta ar.

De offentliga anlaggningsinvesteringarna tog fart 2015 efter nagra tréga ar med
samre utveckling och 2020 investerades knappt 85 miljarder kronor i offentliga
infrastrukturanlaggningar, vilket innebar en volymdkning om nérmare 27 miljarder.
Under 2021 bérjade investeringarna att falla och nedgangen fortsatte 2022. | fjol vande
investeringarna upp och steg med 6 procent till en totalvolym om drygt 70 miljarder
kronor.

I januari i ar skickade Trafikverket, pa regeringens uppdrag, ut ett
inriktningsunderlag infor infrastrukturplaneringen 2026-2037. Underlaget ligger till
grund for den infrastrukturproposition som regeringen avser att lamna till riksdagen
under hosten 2024. Infrastrukturpropositionen ska handla om hur den statliga
infrastrukturen ska utvecklas och forvaltas samt innehaller ekonomiska ramar for den
kommande infrastrukturplanen avseende 2026-2037.

Den nu géllande transportinfrastrukturplanen for 2022-2033, som faststélldes av
riksdagen under varen 2022, innebar en ekonomisk ramutvidgning pa cirka 20 procent i
fasta priser. Planen innehaller, grovt sett, tva delar- underhall och investeringar.
Investeringsramen ar pa 522 miljarder kronor i 2023 ars priser, vilket innebér att den
arliga ekonomiska ramen &r pa 43,5 miljarder kronor.

Investeringsplan for Trafikverket, mkr

Utfall 2022 Prognos 2023 Budget 2024 Beraknat 2025

Jarnvagar 19 630 18 632 16 894 18 221
Vagar 13191 15 066 14 004 13 474
Summa 32 822 33 698 30 898 31694

Kalla: Regeringens budgetproposition for 2024 (Prop. 2023/24:1, Utgiftsomrade 22, s.50)

I regeringens investeringsplan fran hostens budgetproposition gar det att utlasa att
anslagen till bade vag- och jarnvagsinvesteringar kommer att minska under 2024-2025
jamfort med i fjol (se tabell ovan). Dock Gkar satsningarna pa jarnvag 2025 (jmf. med
2024). Under antagandet att regeringen i stort haller fast vid investeringsplanen blir
prognosen tudelad nasta ar, dér jarnvag okar medan vagsidan fortsatter att sjunka.
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Noterbart ar dock att det finns ett ganska stort utrymme att 6ka investeringarna pa
vag- och jarnvégssidan i forhallande till riksdagens fastslagna ramar (ca +10 mdkr
arligen). Det gar heller inte att utesluta att strre satsningar pa transportinfrastrukturen
kommer aviseras i 2024 ars hostbudget eftersom de ekonomiska ramarna majliggor
detta och behoven av bade ny och vél underhallen infrastruktur &r skriande stora.

Utfallet for infrastrukturinvesteringarnas delsektorer visar att de offentliga
vaginvesteringarna steg med 6 procent under 2023. Magnituden i uppgangen skiljde
sig mellan de kommunala och de statliga véginvesteringarna. Dar de kommunala 6kade
med drygt 10 procent medan de statliga steg med knappt 3 procent. Enligt
investeringsplanen for Trafikverket kommer de statliga investeringarna att minska
under prognosperioden samtidigt beddémer vi att de kommunala satsningarna kommer
att vanda ner. Detta eftersom bostadsbyggandet har fallit kraftigt samt att dvriga
kostnadsokningar gor att kommunerna blir mer aterhallsamma med att starta nya vag-
och gatuprojekt.

De 6vriga anlaggningsinvesteringarna, dar merparten &r investeringar i jarnvag,
steg med knappt 3 procent under forra aret. | ar blir det nagot av ett mellanar och
investeringarna bedéms minska nagot. Nasta ar kommer investeringsvolymen ater att
Oka och stora jarnvagsprojekt sasom flera strackor inom Ostlanken-projektet och
Norrbotniabanans stracka Déva-Skellefted kan paborjas. Aven projekt pa Ostkustbanan
kan byggstarts under prognosperioden och i godsstraket genom Bergslagen gar
strackan Hallsberg-Degeron in i en intensivare byggfas under 2025. Vidare fortsatter
utbyggnaden av Stockholms tunnelbana och i Uppsala kan majligtvis sparvagen mellan
centralstationen och Bergsbrunna kunna paborjas.

Totalt sett sjunker de offentliga anlaggningsinvesteringarna med 5 procent 2024
men vénder upp och stiger med 2 procent 2025.

Sammantaget minskar de totala anlaggningsinvesteringarna med 1 procent i ar
for att sedan vanda och 6ka med 5 procent nasta ar.
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Arbetsmarknad

Under 2023 uppgick antalet sysselsatta i byggindustrin till i genomsnitt
381.600 personer. Det innebdar en 6kning med 2.600 personer jamfort med
2022. Sysselsattningen inom bygg sjunker detta ar med 1,5 procent och
nasta ar nar bygginvesteringarna vander uppat foljer sysselsattningen med
och okar med 0,4 procent. Sammantaget under prognosperioden minskar
antalet sysselsatta med 1,0 procent, vilket motsvarar 3.900 personer.

Enligt SCB:s BAS® uppgick antalet sysselsatta inom byggindustrin till 381.600

personer 2023.4 Jamfort med aret innan var det en 6kning med 2.600 personer eller
0,7 procent. Det kan jamfdras med utvecklingen for antalet sysselsatta totalt inom
néringslivet, som 6kade med 1,0 procent enligt BAS. Annorlunda utryckt stod
byggindustrin for cirka 5 procent av den totala 6kningen av antalet sysselsatta 2023.
Det &r en tudelad byggarbetsmarknad, dar byggfoéretag inriktade mot bostadsbyggande
genomlider den storsta krisen sedan 1990-talet. Samtidigt gar andra delar av
byggmarknaden béttre an nagonsin och inom till exempel industrin och vissa delar av
anlaggningsbranschen nar bygginvesteringarna nya rekordnivaer under
prognosperioden. Denna bild stérks bland annat av Konjunkturinstitutets senaste
barometer som visar pa stora skillnader mellan husbyggarna och anlaggningsforetagen
nar det galler deras anstallningsplaner.

Bygg & anlaggning; Antal anstallda-Férvantningar, data t.o.m. feb 2024
Nettotal, sdsongsrensat och utjamnat
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Kaélla: Konjunkturinstitutet och Byggféretagen

3 BAS star for Befolkningens arbetsmarknadsstatus och ar en registerbaserad statistikprodukt som beskriver
arbetskraftsutbudet i Sverige och bland annat méter antalet sysselsatta inom geografiska omraden och
naringsgrenar. Las mer om statistiken HAR

4 Detta 4r Byggféretagens uppréakning av det definitiva utfallet for BAS 2022.


https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/arbetsmarknad/sysselsattning-forvarvsarbete-och-arbetstider/befolkningens-arbetsmarknadsstatus/
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Foretagen inom bygg verkar ocksa ha lart sig av 1990-talskrisen nar en tredjedel av
arbetskraften forsvann fran branschen och det tog narmare 30 ar innan sysselséttningen
hade aterhamtat sig helt. Enligt Svenskt Naringslivs foretagarpanel fran februari i ar
stalls fragan om foretagen idag har storre personalstyrka an vad verksamheten kraver
pa kort sikt. Byggindustrin toppar denna lista och en av tre respondenter inom bygg
svarade att de har dvertalig personalstyrka. Det &r med andra ord tydligt att foretagen
forsoker dvervintra sin personal for att vara redo sen nar marknaden vander upp igen.
Samma foretagarpanel visar aven att byggbranschen ar den bransch med stérst andel
foretag som ser risker att beh6va varsla/séaga upp personal det kommande halvaret och
antalet varslade inom byggindustrin har redan skjutit i hojden. Under september till
november 2023 varslades dver 4.100 personer om uppsagning inom bygg. Det &r den
hogsta siffran for tre pa varandra foljande manader sedan hasten 2008, da finanskrisen
var som allra vérst. Manadsutfallen for antalet varsel har fallit tillbaka nagot de senaste
tre manaderna (december-februari), vilket sammanfallit med att vi fatt mer positiva
signaler fran Riksbanken som flaggat for att en forsta rantesankning kan komma sa
tidigt som under forsta halvaret i ar. Jamfort med samma period for ett ar sedan ar
varslen dock fortsatt uppatgaende.

Antal varsel om uppséagning inom byggindustrin, jan 2000 — feb 2024
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Kalla: Arbetsformedlingen, Byggféretagen
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Arbetslosheten inom bygg har dven den stigit och i februari var 8.800 individer
inom Byggnads arbetsldshetskassa dppet arbetslosa, vilket &r 6,6 procent av totala
antalet medlemmar i Byggnadsarbetarnas a-kassa. Det kan jamforas med andelen
arbetsltsa for hela arbetskraften i Sverige, som i februari enligt
arbetskraftsundersokningarna (AKU) uppgick till 8,5 procent.

Antal arbetsldsa byggnadsarbetare, jan 2000 — feb 2024
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Kalla: Arbetsférmedlingen och Byggforetagen

Antalet nyanmalda lediga platser som inkommer till Arbetsférmedlingen &r ett bra
matt for att mata hur stor efterfragan pa ny arbetskraft ar hos foretagen. For
byggbranschen toppade nyanmaélda lediga platser i december 2022, darefter har antalet
sjunkit, men fran rekordhoga nivaer. | Arbetsformedlingens egen efterfrageindikator
som mater foretagens syn pa arbetskraftsefterfragan kommande sex manader, jamfort
med det historiska genomsnittet, ligger byggforetagen sedan i hdstas samst till av
samtliga néringsgrenar.

Antal nyanmalda och kvarstaende platser inom byggindustrin, data t.o.m. feb 2024
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Kalla: Arbetsformedlingen och Byggféretagen
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Svarigheterna att rekrytera kompetent personal inom bygg har lange varit ett utbrett
problem och nér foretagen har svarat pa frégan “vad dr det storsta hindret for 6kat
byggande?” i Konjunkturinstitutets barometer har “’brist pa arbetskraft” stéindigt varit
ett av toppsvaren sedan matningarna borjade 2010. Skillnaden mellan antalet
kvarstaende platser och antalet nyanmalda platser har kontinuerligt vuxit enligt
Arbetsformedlingens statistik och sedan 2017 har antalet kvarstaende platser standigt
varit hogre an antalet nyanmalda (se diagram pa f.g sida). Det &r tecken pa att det tar
langre och l&ngre tid att tillsdtta vakanta platser i foretagen och
rekryteringssvarigheterna och kompetensbrist ar fortsatt ett problem inom
byggindustrin, trots den vikande marknaden.

Utover antalet sysselsatta, som enbart méter antalet arbetstagare som &r
folkbokforda i Sverige finns &ven den utlandska arbetskraften. Arbetsmiljoverket for
statistik pa antalet utstationerade, dvs arbetstagare som av sin arbetsgivare &r skickad
till Sverige for att utfora arbete har under en begransad tid. Under 2023 hade 32.600
utstationerade arbetstagare inom bygg ett pagaende uppdrag under minst en dag i
Sverige. Det var en minskning med 1.000 individer och férsta gangen som antalet
utstationerade inom bygg minskade fran ett ar till ett annat. Storst har nedgangen éver
antalet utstationerade varit for byggande av hus. Utstationeringen inom
anléggningsverksamhet och specialiserad byggverksamhet har daremot okat.

Var bedomning 6ver sysselsattningen &r att byggarbetsmarknaden visar pa storre
motstandskraft an bygginvesteringarna i ar och sysselsattningen sjunker med 5.500
personer, vilket motsvarar en nedgang om 1,5 procent. Skillnaderna ar dock stora
mellan delbranscherna och husbyggarna far ett storre sysselséttningstapp, samtidigt
sam anlaggningsforetagen Okar antalet sysselsatta. Nasta ar vander bygginvesteringarna
uppat och aven byggsysselsattningen vander och 6kar med 0,4 procent. Riskerna for
var beddmning finns dock pa nedsidan och forutsatter att Riksbanken gor sin forsta
rantesankning under forsta halvaret i ar och att en aterhamtning for nybyggandet av
bostader kan inledas. Drojer rantesankningarna ytterligare &r det sannolikt att
sysselsattningstappet blir stérre dn vad var bedémning visar.

Antal sysselsatta och prognos 2024-2025
12-manaders glidande medelvarde
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Byggforetagen andrar statistikunderlag rorande sysselsattningen inom byggindustrin

For tidigare ars sysselsattningsprognoser har Byggforetagen huvudsakligen anvant sig av SCB:s
arbetskraftsundersokning (AKU), som ar den officiella statistiken for att méta sysselsattning i
Sverige. AKU foljer ett europeiskt ramverk déar EU:s statistikbyra, Eurostat, ar ansvarig for
samordning, framstallning och spridning av statistiken pa europeisk niva. AKU baseras pa en
urvalsundersokning dar metod och urval ser likadan ut for samtliga EU:s medlemslander, vilket
innebar att det gar att gora rattvisa jamforelser mellan medlemslanderna i unionen. En annan fordel
med AKU ar att det gar snabbt att publicera aktuell statistik eftersom det ar en urvalsundersokning.
Metoden 4r dock AKU:s akilleshal eftersom tillférlitligheten blir beroende av svarsfrekvensen. Over
tid har bortfallet i AKU stigit och senaste arens matningar har bortfallet varit stérre an 50 procent, se
diagram nedan. Detta far paverkan pa statistikens kvalitet och vid nedbrytningar pa branschniva har
felmarginalen blivit alldeles for stor for att utfallssiffran ska vara tillforlitlig. Byggforetagen har dven
gjort egna undersokningar dar vi tittat pa hur AKU-byggsysselsattningen korrelerar med
produktionsvardet inom bygg enligt NR. Under tidigare ar har det varit véldigt god korrelation mellan
dessa statistikprodukter, men for de senaste arens utfall har korrelationen blivit allt samre.

Den 31 maj 2022 lanserade SCB en ny statistikprodukt, befolkningens arbetsmarknadsstatus
(BAS), som ocksa mater sysselsattningen i Sverige. Produkten beskriver utbudet av arbetskraft med
hjalp av registerdata. Det &r darmed en statistikprodukt med valdigt hog tillforlitlighet och likt AKU
publiceras BAS med en viss efterslapning (tva manaders efterslapning medan AKU har 1 manad).
Givet AKU: s allt storre osakerhetsintervall pa branschniva sa har Byggforetagen valt att 6verga till
BAS som statistikkélla for berdkningar dver sysselsattningsutveckling inom byggindustrin.

Diagram 1. Bortfallet i AKU 1970-2023, ovigt i procent pa arsbasis
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Centralbankernas rantesankningar hojer
tillvaxttakten i varldsekonomin under 2025

Vérldsekonomin har under fjolaret paverkats negativt av de hoga
styrrantorna, en svag varldshandel och ett lagt fortroende for ekonomins
utveckling bland foretag och hushall. I slutet av fjolaret och inledningen av
innevarande ar har dock en forsiktig optimism borjat skonjas. Anledningen
ar framst den globala inflationsnedgang som har pressat ner marknadsrantor
och drivit pa férhoppningen om en kommande rantesankningscykel med
start fore sommaren fran varldens stora centralbanker. | ar kommer dock
varldsekonomin fortsatta att ga trogt, med stora geopolitiska spanningar och
storda handelsfloden som driver upp fraktpriser, men tids nog kommer
sjunkande rantor och inflation att badda for en global aterhamtning under
2025. | en rantekanslig ekonomi som Sverige fortsatter lagkonjunkturen i ar,
men aterhamtningen blir istéllet starkare nasta ar nar rantorna sjunkit och
bostadssektorn ater bidrar positivt till BNP-utvecklingen.

Den varldsekonomiska utvecklingen kommer att vara beroende av nér i tiden och

hur snabbt centralbanker kommer att sénka sina styrrantor. Vidare fortsatter de
geopolitiska spanningarna i omvérlden och de regelratta krigen i bade Ukraina och i
Gaza att utgora risker for den globala ekonomiska aterhamtningen.

USA har under fjolaret utvecklats starkt, trots bade hoga rantor och en svag
varldshandel. Tillvaxten har stottats av en rad faktorer, men det ar framst hushallens
konsumtion och offentlig dito som bidragit till den goda utvecklingen. Diagrammet
nedan visar det kombinerade inkopschefsindexet i bade euroomradet och USA och dar
syns det tydligt att USA har gatt betydligt starkare &n euroomradet under 2023. Med
styrrantesankningar och en forbattrad varldshandel framéat sommaren vantas
euroomradets tillvéxt ta fart forst under nasta ar, medan den amerikanska utvecklingen
beddms bli mer ddmpad under 2025.

Inkdpschefsindex (composite) i euroomradet och USA, april 2021 — mars 2024
Index, varden >50 indikerar positiv tillvéaxt
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Den amerikanska arbetsmarknaden fortsétter att 6verraska positivt och i februari
Okade sysselsattningen utanfor jordbrukssektorn med 275.000 personer. Lonetillvaxten
ar ocksa fortsatt god, men den har inte véaxlat upp. Anledningen &r att
arbetslshetsnivan sakta stiger uppat (3,9 procent i februari). Inflationstakten toppade
redan i juni 2022 och avtog successivt fram till juni i fjol, dérefter har inflationen
envist hallit sig kvar 6ver 3-procentsnivan. Utfallet pa 3,2 procent for februari var en
besvikelse och trenden gick dven at fel hall. En ljusglimt var att karninflationen, dar
energi- och livsmedelspriserna rensats bort, fortsatte att sjunka, ner till 3,8 procent.
Utvecklingen gar dock betydligt trogare &an vad Federal Reserv (FED) skulle 6nska och
analytiker har borjat skjuta fram datumet fér FED:s forsta rantesankning. Detta innebar
att sannolikheten okar att en forsta sankning sker efter sommaren snarare an fore
sommaren, vilket flertalet bedomare hade i sina prognoser i borjan av aret.

Inflationstakten i Euroomradet och USA matt som KPI, jan 2001 — feb 2024
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Kalla: Macrobond, Byggfretagen

Att inflationsnedgangen har stannat av ar ocksa ett tecken pé att amerikansk
ekonomi fortfarande gar starkt, men bedomningarna &r att tillvéaxttakten kommer att
borja bromsa in under aret via fordrojda effekter fran bade den hdga rantenivan och det
finanspolitiska stod som betalades ut under pandemiaren. Beddmarna forutspar att den
amerikanska ekonomin mjuklandar och konsensusprognosen for USA &r att BNP-
tillvaxten blir 2,2 procent i &r och 1,6 procent 2025.

Inom euroomradet har ocksa inflationsnedgangen dampats, men utvecklingen gar at
ratt hall och i februari fortsatte nedgangen. Den europeiska centralbanken (ECB) har
dock varit ganska tydliga med att en forsta ranteséankning kan ske i juni om kommande
data visar att den nedatgaende trenden fortsatter. Utsikterna for euroomradet tillvaxt ar
fortsatt dystra i ar och det ar framfor allt Tyskland som tynger utvecklingen. Via
rantesankningar kommer dock de europeiska hushallen att vakna till liv igen och med
en forbattrad global tillvaxt kommer dven utrikeshandeln att forbattras framgent.
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Konsensusprognosen ar att euroomradets BNP vaxer med 0,5 procent i ar och med 1,3
procent 2025.

Rantesankningar far svensk ekonomi att véaxla upp under 2025

Svensk ekonomi &r i recession och BNP har fallit tre kvartal i rad, trots detta blev
BNP-utvecklingen for heldret 2023 béttre an tidigare befarat och minskade med endast
-0,2 procent. Den framsta orsaken till nedgangen kom fran hushallens konsumtion,
men dven bostadsinvesteringarna gav betydande bidrag till den negativa utvecklingen.
Den offentliga konsumtionen steg genom 6kade utgifter for vard och omsorg samt
satsningar pa forsvar och kriminalvard. Utrikeshandeln bidrog ocksa positivt till
fjolarets utveckling tack vare en mattlig exporttillvéxt samtidigt som importen
minskade. Framatblickande indikatorer, som KI:s barometerindikator, indikerar att
nedgangen som paborjades under andra kvartalet i fjol fortsatter under inledningen av
innevarande ar, men en vandning borjar skonjas vid horisonten och uppgangen bedoms
kunna forstarkas efter att Riksbanken borjat att latta pa rantebromsen.

BNP per kvartal och Kl:s barometerindikator — indikerar svag tillvéxt under q1 2024
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Kalla: Macrobond, Byggféretagen

| r fortsatter svensk ekonomi att tyngas av bostadsproduktionens kraftiga fall under
2023. Det innebér att det endast ar bygginvesteringarna som dampar uppgangen i ar.
BNP prognostiserats att stiga med 0,7 procent tack vare utrikeshandelns fortsatta
uppgang och att hushallen ater borjar konsumera, drivet av stigande realinkomster och
sjunkande rantor.

Nasta ar forstarks hushéllens fortroende genom fortsatta rantesankningar och de
héjer konsumtionstakten. Aven bostadsbyggandet vander upp och bygginvesteringarna
kommer ater ge ett positivt bidrag till utvecklingen. Vidare kommer &ven
omvaérldskonjunkturen att forbattras, vilket innebar att utrikeshandeln varvar upp och
BNP fortsatter darmed att vaxa och dkar med 2,3 procent 2025.
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Forsoérjningsbalans och nyckeltal
Mdkr, 2022 ars prisniva, och arlig procentuell forandring (fasta priser)

Niva Utfall Prognos
2023 2023 2024 2025
Hushallens konsumtionsutgifter 2555 -2,5 1,0 1,9
Offentliga konsumtionsutgifter 1507 15 1,4 15
Fasta bruttoinvesteringar 1597 -15 -1,5 3,3
darav bygginvesteringar 651 -5,6 -5,5 4,5
Lagerinvesteringar* 5 -1,3 0,1 0,2
Export 3261 3,3 2,1 3,5
Import 2 966 -0,9 1,9 3,7
BNP 5960 -0,2 0,7 2,3
KPIF 6,1 1,9 1,7
Real disponibel inkomst -1,5 11 15
Antal arbetade timmar 1,2 0,0 0,8
Styrranta, niva per 31/12 4,00 3,00 2,25

*fgrandring i procent av BNP féregdende ar.
Kélla: SCB, Byggforetagen

Den svenska exporten av varor och tjanster hade en mattlig tillvéaxt under fjolaret.
Framfor allt steg tjansteexporten (+8%) bland annat tack vare ett 6kat flygresande och
utlandska turisters fortsatta intresse for Sverige. Vidare steg aven forsaljningen av
patent och licensréttigheter (leasing- och uthyrningstjanster) samt datatjénster, vilket
ocksa gav betydande bidrag till exportutvecklingen.

Under innevarande ar kommer tillvaxttakten for varuexporten att dampas pa grund
av den svaga konjunkturutvecklingen inom Europa, men enligt inkdpschefsindex fran
februari i ar indikeras att nedgangen i svensk industri har brutits och en aterhdamtning
har inletts. Var bedémning &r att varuexporten far fornyad fart under nasta ar nar
omvérldskonjunkturen vaxlar upp. Tjansteexporten paverkas inte i lika hog grad av
den europeiska avmattningen som varusidan. Anledningen &r bland annat att en svag
krona kommer fortsétta att géra Sverige attraktivt som turistland. Dock star
tjinsteexporten endast for drygt 30 procent av den totala exporten, vilket innebér att
den totala exportutvecklingen forblir ddmpad under 2024 for att sedan véxla upp under
2025.

De fasta bruttoinvesteringarna minskade med knappt 1,5 procent under 2023. Det
var endast bostadsinvesteringarnas kraftiga fall som var orsaken till nedgangen. Den
negativa utvecklingen fortsatter i ar pa grund av bostadsinvesteringarnas fortsatta
kraftgang. Under nasta ar kommer maskininvesteringarna att vaxla upp nar rantorna
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sjunkit och omvarldskonjunkturen forbattrats. | sparen av rantesankningarna kommer
nyproduktionen av bostader ocksa vanda upp och 6ka, vilket sammantaget innebér att
de fasta bruttoinvesteringarna visar positiva tillvéxttal under 2025.

De offentliga konsumtionsutgifterna steg med 1,5 procent under fjolaret och detta
berodde i hdg grad pa att den statliga konsumtionen 6kade. Detta genom en fortsatt
utbyggnad av forsvaret och 6kade utgifter for polis och rattsvasende. Aven inom
kommun- och regionsektorn ¢kar konsumtionen till féljd av fler elever i grund- och
gymnasieskolan samt 6kat antal dldre med behov av vard- och dldreomsorg. Denna
utveckling fortgar och de offentliga konsumtionsutgifterna kommer darfor fortsatta att
Oka under hela prognosperioden.

Hushallens konsumtion utvecklades mycket svagt under fjolaret, men vande och
bidrog positivt under 4:e kvartalet efter att ha sjunkit fem kvartal i rad. Sammantaget
sjonk konsumtionen med 2,5 procent under 2023. Nedgangen var bred, men framfor
allt minskade hushallen sin konsumtion av sallanképs- och dagligvaror. Inledningen av
2024 har borjat svagt och hushallens konsumtionsindikator sjonk i januari jamfort med
december 2023 (se diagram nedan).

Hushallens konsumtionsindikator, jan 2016 —jan 2024
(kalenderjusterade och sasongsrensade manadsvarden)
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Kalla: SCB, Byggforetagen

Nedgangen i januari var dock véantad pa grund av stdrre kostnadsokningar vid
arsskiftet som exempelvis hyresavgifter och andra driftskostnader, vilket begransade
det 6vriga konsumtionsutrymmet. Den kraftiga nedatpressen pa hushallen borjar
daremot sa sakteliga att slappa. Med en sjunkande inflation borjar reallénerna att stiga i
ar och tillsammans med sjunkande bolanerantor och svagt stigande bostadspriser samt
en god borsutveckling leder det till att konsumtionsutgifterna 6kar igen. I takt med att
bade inflation och rantor fortsatter att sjunka samt ett allmant forbattrat konjunkturlage
kommer hushallen latta annu mer pa planboken och konsumtionsokningen taktar upp
under nasta ar. Aven om arbetsmarknaden forsvagas nagot under innevarande ar,
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forblir den alltjdmt robust, med en hdg sysselséttningsgrad, och stottar darmed
konsumtionsuppgangen under prognosperioden.

Arbetsmarknaden forsvagas

Arbetsmarknaden fortsatte att visa styrka under fjolaret och sysselsattningen 6kade
med 1,4 procent i arstakt och arbetsloshetsnivan steg med endast 0,2 procentenheter till
7,7 procent. Under inledningen av 2024 har dock sysselsattningsutvecklingen
forsvagats och framatblickande indikatorer, som exempelvis Kl:s barometer 6ver
foretagens anstallningsplaner, visar att efterfragan pa arbetskraft kommer fortsatta att
vara ddmpad under de kommande méanaderna. Antalet nyanmalda platser hos
Arbetsférmedlingen sjunker samtidigt som antalet varsel stiger och varslen ligger nu
Over sitt historiska genomsnitt (se bild nedan). De negativa signalerna for den framtida
sysselsattningsutvecklingen ar darfor relativt tydliga, och framfor allt kommer
byggindustrin dra ner utvecklingen i ar. Anledningen ar att byggsektorn kommer att fa
en betydligt storre sysselsattningsnedgang an évriga naringslivet. Nasta ar, nar
konjunkturen forbéattras, kommer sysselsattningsutvecklingen ater att vanda upp och
nivan kommer att Gverstiga fjolarets.

Antal nyanmalda lediga platser och varsel per manad i riket, data t.o.m. feb 2024
(12-ménaders glidande medelvarde)
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Kalla: Arbetsférmedlingen, Byggforetagen
Anm: De streckade linjerna avser medelvéarden under perioden.

Sammantaget innebdr prognosen att sysselsattningen 6kar med 0,1 procent nar 2025
jamfors med 2023 och arbetslsheten stiger fran 7,7 procent i fjol till 8,4 procent nasta
ar. Anledningen till att arbetslosheten stiger relativt kraftigt ar for att
arbetskraftstillvéxten blir hogre an sysselsattningsutvecklingen under prognosperioden.
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Styrrantan sanks till 2,25 procent nasta ar

30

Inflationstakten dkade snabbt fran slutet av 2021 och under 2022 till nivaer som inte
skadats pa flera decennier (se diagram nedan). Uttryckt i termer av tolvmanaderstal Iag

KPI- och KPIF-inflationen pa 12,3 respektive 10,2 procent i december 2022. Aven
bortsett fran snabbt stigande energipriser var inflationen rekordhdg dar den
underliggande inflationen Iag pa 8,4 procent (KPIF exkl energi). Den snabba
uppgangen kan forklaras av en stark efterfragan pa varor och tjanster som inte kunde
motas upp av ett lika stort utbud. Detta bland annat till féljd av produktions- och
leveranshinder i sparen av coronapandemin och sanktioner och handelshinder med
anledning av Rysslands krig mot Ukraina. Under fjolaret nar bl.a. energipriser och
fraktkostnader f6ll tillbaka samt att varuforsorjningen forbattrades sa har inflationen,
oavsett matt, sjunkit snabbt.

Konsumentpriser, arlig procentuell férandring, ménad, data t.o.m. feb 2024
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Kalla: Macrobond, Byggfretagen

I februari landade KPIF-inflationen pa 2,5 procent och &n viktigare var att den
underliggande inflationen fortsatte att sjunka, ner till 3,5 procent (jmf 4,4 i jan).
Omslaget fran stigande till sjunkande varuforsorjningskostnader, starkare krona,
forsvagad arbetsmarknad, dampad efterfragan genom en stram penningpolitik bade i
Sverige och i omvarlden samt en fortsatt nedgang i penningmangden leder
sammantaget till en fortsatt sjunkande inflation under 2024. Nésta ar nar efterfragan
forbattras och penningpolitiken blir mindre atstramande kommer inflationen att borja
stiga nagot fran halvarsskiftet och framat, men som ett helarsgenomsnitt kommer
KIPF-inflationen &nda bli lagre 2025 an i ar.

Utover de effekter som beskrivs ovan s ar det viktigt for Riksbanken att inte

inflationsforvantningarna biter sig fast pa en for hog niva, eftersom det da kan bli svart

att halla inflationen i schack kring malnivan om 2 procent. Enligt Kantar Prosperas
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senaste matning éver inflationsforvantningarna sjunker de for utsikterna pa ett ars och
tva ars sikt medan forvantningarna pa fem ars sikt har under en langre tid varit
valforankrade pa 2,1 procent, vilket i princip ar pa inflationsmalet.

Rikshanken har ocksa meddelat i sin senaste® penningpolitiska uppdatering, den 1
februari, att styrréntan troligen kan sénkas tidigare &n vad som indikerades i prognosen
i november 2023. Under forutsattningen att utsikterna for inflationen fortsatte att vara
gynnsamma var det inte uteslutet att styrrantan kunde sankas redan under forsta
halvaret i ar. Det var en radikalt &ndrad syn fran att tidigare ha indikerat att styrrantan
kan komma att ligga kvar pa omkring 4 procent fram till mitten av 2025.

Byggforetagen haller darfor fast vid bedémningen fran i hostas- att Rikshanken
borjar sanka rantan fore sommarsemestrarna i ar. Det ar svart att avgra om
Rikshanken kommer vaga ga fore exempelvis ECB i detta, dvs om forsta sankningen
kommer redan i maj eller om den blir i slutet av juni (vi bedomer att ECB sénker i
borjan av juni). Nar sankningarna val inleds kommer de att ske successivt i sSma steg
och prognosen &r att styrrantenivan stannar vid 2,25 procent vid utgangen av 2025.

Styrranta och 10-arig obligationsranta samt prognos
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Kalla: Macrobond, Byggforetagen

Beddmningen avslutad 2024-03-22.
Nésta konjunkturrapport utkommer under oktober manad.

5 Riksbanken kommer med ett nytt penningpolitiskt besked den 27:e mars, vilket & samma dag som denna rapport
publiceras och dérmed efter denna rapports brytdatum.
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Tabell bygginvesteringar

Bygginvesteringar 2012-2025, Officiell statistik enligt nationalrdkenskaperna samt Byggforetagens prognos
Mdkr 2022 ars priser

Sektor

Bostader 182,4 189,7 2242 259,7 2851 3053 2856 2672 271,5 302,7 317,2 246,7 208,55 2194
Nybyggnad 76,1 84,0 109,4 134,3 161,8 1769 157,3 1335 130,7 156,8 164,0 103,1 67,7 75,6
Ombyggnad 79,5 79,1 87,2 96,6 93,8 96,7 99,9 102,1 109,2 111,3 109,7 107,1 107,0 109,2
Fritidshus 9,0 8,7 10,4 9,0 10,5 11,5 9,4 10,7 12,5 13,5 21,8 18,5 13,9 13,9
Transaktionskost. 16,6 17,3 16,3 19,8 19,0 20,3 19,7 225 20,2 21,8 21,7 18,1 19,9 20,9
Lokaler 175,9 170,4 176,9 182,0 196,3 208,1 237,8 243,5 2211 227,0 226,3 249,0 252,6 261,1
Privat 116,7 112,2 109,9 115,7 122,5 123,2 1443 150,3 140,8 150,5 153,5 166,7 167,5 173,3
Offentligt 59,0 58,0 67,1 66,3 73,9 85,0 93,6 93,2 80,4 76,6 72,9 82,3 85,1 87,8
Anlaggningar 118,4 114,3 123,8 126,5 123,6 122,1 127,1 143,2 168,9 143,6 146,3 155,4 154,3 162,5
Privat 58,6 60,6 69,5 67,0 63,2 59,1 61,2 72,9 83,2 69,3 78,9 84,8 87,6 94,3
Offentligt 59,8 53,4 53,6 59,1 60,3 63,1 66,1 70,3 85,9 74,5 67,4 70,6 66,7 68,3

Summa
Bygginvestering

(%forandring)

474,8
(-2)

©)

523,3

11)
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@)

(®)

@

©)

1)

©)

©)

651,1
(-6)

615,4
(-5)




