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Sammanfattning

Dimman lattar for byggsektorn

Den globala tillvaxten far svart att véxla upp bland annat pa grund av
geopolitisk oro och 6kade handelshinder. Den svenska ekonomin gynnas
dock av sjunkande rintor, vilket far hushéllen att 6ppna planboken och
bostadsbyggandet att 6ka takten. For byggindustrin kommer dock
bostadsinvesteringarna fortsétta att tynga utvecklingen i ar. Under nésta ar
kommer déremot bygginvesteringarna att vixa betydligt snabbare &n
ekonomin som helhet. Detta framst tack vare uppgangen for
bostadsbyggandet samt 6kade anldggningsinvesteringar inom framfor allt
energi och infrastruktur.

Virldsekonomin har uppvisat en robust, om &n mattlig, tillvixt under innevarande

ar. Fortfarande hénger dock orosmolnen kvar i form av 6kad geopolitisk oro, krig
och utokade handelshinder. Detta fortsétter att grumla de globala tillvaxtutsikterna
dven under nista ar, trots 1ag inflation och sénkta centralbanksréintor.

I en rantekénslig ekonomi som Sveriges bottnar ldgkonjunkturen under hdsten och
aterhdmtningen forstarks istéllet ndsta ar nir hushallen borjar konsumera i en storre
omfattning och bostadssektorn ater bidrar positivt till BNP-utvecklingen. Detta framst
tack vare sdnkta utldningsréntor och dkade disponibla inkomster. Sveriges BNP stiger
med 0,8 procent i ar och med 2,1 procent 2025.

Bostadsproduktionen har vant upp

Bostadsbyggandet, som foll kraftigt under fjolaret, vinder upp och okar svagt i ar
och fortsétter upp till en niva strax under 34.000 bostdder 2025. Sjunkande riantor och
byggkostnader samt 6kade disponibelinkomster och bostadspriser driver uppgangen av
bostadsbyggandet under prognosperioden. Sammantaget kommer nybyggnads-
investeringarna att stiga med 12 procent nésta ar.

Ombyggnadsinvesteringarna borjade minska redan under fjolaret och nedgangen
har fortsatt i &r eftersom hushéllen har fortsatt att dra ner p& ROT-jobben i sina hus och
lagenheter. Fastighetsbolagen har ddremot hdjt renoveringstakten nér nyproduktionen
gatt i std. Nésta ar, ndr rdntorna har sénkts ytterligare nagra steg,
materialprisokningarna dr modesta och de disponibla inkomsterna stiger, vander
ombyggnadsvolymerna upp och okar i mattlig takt.

Lokalinvesteringarna stiger under hela prognosperioden. Inom den privata sektorn
blir nivan ofordndrad i ar pga. nedgéngar inom industrin och handeln. Nésta ar kan en
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svag uppgang skonjas genom den allménna konjunkturfoérbattringen. Inom den
offentliga sektorn dr det framfor allt satsningar kopplade till férsvaret och
kriminalvarden som driver uppgangen under prognosperioden.

Byggandets utveckling
2023 ars prisniva, procentuell férandring jamfért med féregaende ar

Investerings- Procentuell féréandring i fasta priser

volym, Mdkr Utfall Prognos
Sektor 2023 2023 2024 2025
Bostader 235,9 -23 -14 8
Nybyggnad 100,7 -39 -25 12
Ombyggnad 112,5 -3 -3 4
Fritidshus 10,5 -15 -56 5
Transaktionskostnad 12,2 -17 15 10
Lokaler 270,8 10 2 3
Privat 182,0 11 0 2
Offentligt 88,8 9 5 3
Anlaggningar 1431 7 5 7
Privat 72,7 13 8 10
Offentligt 70,4 1 2 4
3:;1ar:|a bygginveste- 649,8 6 3 5

Procentuell férandring

Utfall Prognos
2023 2024 2025

Sysselsatta inom

byggindustrin 381600 0,7 -4,1 0,5

Killa: SCB, Byggforetagen, *Byggforetagens upprikning av 2022 drs definitiva BAS-siffror.

Anliggningsinvesteringarna 6kar bade i ar och nésta ar frimst tack vare
energisektorns fortsatta uppgéng. Aven de offentliga investeringarna bidrar positivt
under prognosperioden, framfor allt drivet av 6kade statliga vaginvesteringar.

Sammantaget 6kar bygginvesteringarna med drygt 2 procent sett ver hela
prognosperioden. Detta framst tack vare uppgangen for bostadsbyggandet och de
kraftigt 6kade energiinvesteringarna. Investeringsuppgangen leder till att
sysselséttningsnedgéngen avbryts och vinder upp for att 6ka svagt under nésta ar.
Totalt sett minskar dnda sysselséttningen med 3,6 procent, eller med nidrmare 14.000
personer, mellan 2023 och 2025.
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Bostader

Bostadsinvesteringarna faller nu kraftigt for andra aret i f61jd, men

beddms ha passerat botten. Bostadsbyggandet dr inne 1 den svagaste
utvecklingen for nyproduktion som vi sett sedan de forsta aren pa 1990-
talet. De senaste arens stora allménna prisokningar 1 ekonomin har
tillsammans med den rekordsnabba ranteuppgéngen bidragit till en
kopkraftskris bland hushéllen. Samtidigt har byggkostnaderna 6kat kraftigt,
varfor utvecklingen effektivt har satt stopp for investeringar i savél nya
hyresbostidder som bostadsrétter och smahus. Totalt sjonk
bostadsinvesteringarna med 23 procent 2023. En viktig pusselbit for att
vianda den negativa trenden &r att en tydlig rintenedgéng péborjats. I ar
fortsitter bostadsinvesteringarna ned med 14 procent for att dérefter vinda
uppat och 6ka med 8 procent 2025.

Med fallande inflation och sjunkande rdntor kommer hushallens realinkomster att
stiga, tillforsikten atervinda och kopkraften stirkas. Darmed atervénder dven
efterfragan till bostadsmarknaden och priserna kan borja stiga igen. Det handlar
sannolikt om en relativt forsiktig 6kning, men mot bakgrund av att priserna pa
bostéder, i reala termer, dr pa ungefar samma niva idag som for 78 ar sedan ar det en
nddvindig forutsittning for att nyproduktionen ska kunna &terhdmta tappet. Detta
eftersom produktionskostnaderna ar ungefér 25 procent hogre &n for bara tre ar sedan.

Antal paborjade lagenheter och beviljade bygglov — flerbostadshus resp. smahus
6 manaders glidande medelvarde
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Under 2023 péaborjades 28.400 nya bostider i riket, en halvering jAmfort med aret
fore, och det ldgsta antalet sedan 2012. Under forsta halvéret innevarande ar
byggstartades uppskattningsvis 15.600 bostédder, varav 13.200 i flerbostadshus och
2.400 i smahus (enligt Byggforetagens upprakning av den preliminéra statistiken).
Jamfort med samma period foregédende ar &r det en 6kning med fem procent.
Uppgangen forklaras helt av utvecklingen for flerbostadshus som 6kat med néra 20
procent medan sméahusen samtidigt fortsatt att sjunka kraftigt.

Antalet paboérjade smahus har minskat med 34 procent forsta halvaret jaimfort med
samma period forra dret. Det betyder att endast 15 procent av de nyproducerade
bostidderna under forsta halvéret utgjordes av sméahus. For 15 ar sedan uppgick
smahusbyggandet till néra hilften av nyproduktionen och dven om andelen sjonk efter
finanskrisen och bolanetakets inforande har dess andel inte underskridit 20 procent
nagot enskilt ar. Drygt halva Sveriges befolkning bor idag i sméhus och i de flesta
undersdkningar som gors anger en majoritet att de helst 6nskar bo i sméhus. Trots det
minskar dess andel av bostadsbestandet sedan flera decennier och den senaste tidens
kris fér smahusbyggandet ser inte ut att fa ndgon snabb 16sning. P4 sikt bor
smahusbyggandet ha goda forutséttningar att vixa efter flera ars eftersatt produktion.
Regeringen utsag i varas den tidigare bostadsministern Stefan Attefall till
egnahemskommissionédr med uppdraget att "analysera och klarldgga orsakerna till
smdhusens ldga andel av nyproduktionen av bostdder” och syftet ar att langsiktigt 6ka
byggandet av smahus. En viktig och hogt industrialiserad del av bostadsproduktionen
utgors av sméhusindustrin med sin geografiska tyngdpunkt i Smaland. Har har den
senaste tidens svaga efterfrigan och hoga kostnadsokningar slagit hart med bade
konkurser och personalneddragningar som f6ljd. Dessvérre ser det tuffa ldget ut att
halla i sig d&ven under nésta ar &ven om en viss uppgang vantar. Vi rdknar med att det
borjar byggas 5.100 smahus i ar och 6.300 under 2025, vilket innebar ungefdr samma
niva som under fjolaret. Det betyder i sa fall att produktionsvolymen under dessa tre ar
ar mer 4n halverad jaimfort med den ndrmast foregaende trearsperioden.

Antalet paborjade lagenheter i flerbostadshus steg med 18 procent under forsta
halvéaret jamfort med samma period i fjol. Uppgangen forklaras till allra storsta del av
att hyresrittsbyggandet 6kat med 24 procent medan ddremot antalet igangsatta
bostadsritter var nist intill oférandrat jaimfort med ett ar tillbaka i tiden.
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Antal paborjade lagenheter flerbostadshus — bostads- resp. hyresratt
12 manaders glidande medelvarde
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Killa: SCB, Byggforetagen

Fore den snabba ranteuppgangen utgjorde hyresritterna ett attraktivt alternativ till
riantebdrande placeringar med forhallandevis 1ag risk och stabil avkastning. Nar
avkastningsmojligheter pa statspapper steg minskade placerarnas intresse for svenska
hyresfastigheter. Med sjunkande rantor kan de aterta nagot av den relativa attraktivitet
de tidigare besatt, vilket skulle kunna leda till ett vilkommet aterflode av kapital. Att
det varit svart att & ihop kalkylen for fastighetsutvecklare inriktade pa hyresbostader
har paverkat byggstarterna mindre &n befarat. Forsta halvaret borjade det byggas 9.500
nya hyresrétter och var prognos for heldret landar pa 18.000 paborjade hyresritter,
vilket betyder en uppgéang fran fjolarets 15.300. P4 manga orter har det funnits en
politisk vilja att halla igang produktionen av hyresritter nir dvrigt bostadsbyggande
tvérnitat.

Pa bostadsrittssidan har det rekordldga konsumentfortroendet i sparen av
inflationsuppgéangen och de snabba rantehdjningarna effektivt satt stopp for
nyproduktionen. Forsta halvaret borjade det byggas knappt 3.500 nya
bostadsrittsldgenheter och vi bedémer att heldrssiffran landar pa 7.400. Att marknaden
for nya bostadsrétter dr kraftigt nedkyld illustreras bl.a. av att vi har tio 1&n som inte
rapporterat in en enda pabdrjad bostadsrittsldgenhet det forsta halvaret.

Agarligenheter som utgdr en avsevirt mindre andel av de producerade ligenheterna
Okade betydligt, men fran mycket ldga nivéer. Sammantaget paborjades 160 sadana
bostider under arets forsta halva. I avsaknad av omfattande fordndringar i reglerna
rorande andrahandsuthyrning av bostéder ser vi inte framfor oss nagot troligt uppsving
for dgarldgenheter, som annars skulle kunna utgora ett intressant alternativ for att
attrahera kapital till bostadsmarknaden.



Konjunkturrapport oktober 2024 7

Nyproduktion av bostéader per hustyp och upplatelseform
Antal pabdrjade lagenheter 2020-2023, prognos 2024-2025

Hustyp och

upplatelseform 2020 2021 2022 2023* 2024p 2025p

Flerbostadshus 44 200 54 300 43 900 21900 25 600 27 400
-Bostadsrétt 14 200 20 300 15 600 6 300 7 400 8900
-Hyresrétt 29 900 33 500 27 800 15 300 18 000 18 200
-Aganderiitt 100 500 500 300 200 300

Smahus 11 200 14 100 12700 6 400 5100 6 300

Tot. antal

paborjade Igh 55 400 68 400 56 600 28 300 30 700

Killa: SCB, Byggforetagen
*Siffrorna for 2023 dr prelimindra och upprdknade av Byggforetagen.

Sammantaget raknar vi med att det paborjas 3.700 fler ldgenheter i flerbostadshus i
ar jaimfort med i fjol (+17%), vilket innebdr en padbdrjandevolym om 25.600 lagenheter
i flerbostadshus 2024. Nista ar fortsétter det svagt uppat med ett paboérjande om 27.400
lagenheter. Antalet paborjade smahus beddms i &r minska med ca 1.300 (-20%), till en
nivd om 5.100 smahus. Under 2025 kommer produktionen att bottna, och
paborjandevolymen stiger till 6.300 sméhus.

Totalt sett kommer nybyggnadsinvesteringarna, som foll med 39 procent i fjol att
fortsdtta ned med 25 procent i ar. Efter att botten har natts paborjas en ldngsam
aterhdmtning och takten uppgér nésta ar till +12 procent. Investeringsvolymen som
forutses nas 2025 ir, bortsett fan innevarande ar, den ldgsta sedan 2013.

Ombyggnadsinvesteringarna minskade med 3 procent forra aret. Smahussektorn,
som stod for hela nedgidngen, minskade med 5 procent, medan det noterades en
uppgang med 1 procent i flerbostadshusen. Under 2023 uppgick ombyggnadsvolymen
till ndra 63 miljarder kronor pa smahussidan och knappt 50 miljarder nér det kommer
till flerbostadshus. Sjunkande réntor och stigande realloner ger stod at
ombyggnationerna men formar inte mer &n delvis vaga upp for materialpriserna. Dessa
forblir pa betydligt hogre niva dn innan pandemin och kriget i Ukraina orsakade de
prisdrivande utbudsstdrningarna. Regeringens tillfdlliga hojning av taket for rotavdrag
bedoms ha mycket begrinsad effekt pa produktionen och ombyggnadsinvesteringarna i
smahus minskar med 8 procent i &r innan det borjar ljusna nagot och de 6kar med 4
procent 2025. For flerbostadshusen rédknar vi med en successiv aterhdmtning. Behoven
ar alltjimt patagliga i stora delar och en 6kning med 3 procent i ar och 5 procent nésta
ar avhjélper inte alla nddvéndiga atgérder.

Sammantaget kommer ombyggnadsinvesteringarna, som minskar med 3 procent i
ar, att stiga med 4 procent under 2025.
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Bostadsinvesteringar
Mdkr 2023 ars priser
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Kdlla: SCB, Byggforetagen

Investeringar i fritidshus har minskat tva ar i f61jd (med 12 respektive 15 procent)
och rasar nu rejalt i sparen av kostnadsokningar och bristande investeringsvilja hos
dven de hushall som klarat inflationstoppen utan allt for hard anstréngning pa
hushallsekonomin. Forsta halvéret redovisas en halverad investeringsvolym i &rstakt
och vi riknar med en investeringsnedgang pa 55 procent nir aret ir slut. Aven for
fritidshusen gor vi bedomningen att botten har passerats till nista ar men att uppgangen
da blir modest och stannar pa 5 procent. Den sammantagna investeringsvolymen &r i ar
och nésta ar den ldgsta pa 25 ar.

De sammantagna bostadsinvesteringarna kommer att minska med 14 procent i ar
och vénder dérefter till en forsiktig 6kning om 8 procent under 2025.
Bostadsinvesteringarna skulle nista ar behdva 6ka med 6ver 50 procent for att
atervinda till toppnivan fran 2022.
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Lokaler

Lokalinvesteringarna 6kade med knappt 3 procent forsta halvaret 2024. Det
var framfor allt den offentliga sektorn som bidrog till uppgangen dar bade
de statliga och de kommunala investeringarna bidragit. Pa den privata sidan
har industrin, som tidigare ar varit dragloket viaxlat ned och 1 stillet har
fastighetsbolagen samt jord- och skogsbruk tagit Gver stafettpinnen. Som
helhet véxer lokalinvesteringarna under hela prognosen, bade pa den privata
och den offentliga sidan.

W De privata lokalinvesteringarna steg med 2 procent forsta halvaret i ar. Pa nedsidan
4 tynger lite forvanande industrin som har ett mellanér innan deras tillvixtresa
fortsétter nista ar. Inte lika forvanande ar det att handeln, tyngda av hushallens
sjunkande konsumtion, minskat sina investeringar i ar.

Starkast paverkan pé totalen har fastighetsbolagen m.m. som utgér nistan tre
fjardedelar av de privata investeringarna, en stark marknad for kontorsbyggandet har
inneburit ett lyft for hela segmentet privata lokalinvesteringar.

Lokaler
2023 ars prisniva och procentuell volymférandring jmf. med féregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell

Mdkr forandring forandring

2023 2023 H1 2024
Privata lokaler 182,0 11 2
Fastighetsbolag m.m. 131,7 7 3
Handeln 9.1 14 -12
Industri 19,8 38 -9
Jord- & Skogsbruk 11,9 24 14
Ovrigt 9,4 2 10
Offentliga lokaler 88,8 9 6
Stat 11,2 50 12
Kommuner & Regioner 77,6 5 5
Totalt 270,8 10 3

Kdlla: SCB, Byggforetagen

Fastighetsbolag m.m. hade en stor investeringsdipp 2020. Dérefter har segmentet
vuxit kontinuerligt och &ren 2021-2023 har deras investeringar i lokaler vuxit med 34
miljarder kronor, vilket motsvarar en tillvdxt pa 35 procent. Investeringar i
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kontorsfastigheter utgor en betydande del av segmentet. Dessa investeringar brukar
normalt folja den allménna konjunkturutvecklingen relativt vil, vilket talar for att
segmentet egentligen borde haft nagra tuffa ar bakom sig. Enligt statistik fran Citymark
analys har det i storstadsomrédena, dér stor del av kontorutbudet finns, fardigstéllts
dubbelt s& mycket kontorsyta de senaste tre aren jaimfort med genomsnittet de tio
senaste aren. En stark arbetsmarknad och sysselséttningstillvaxt i branscher som
efterfragar kontorsyta i kombination med att det under hogkonjunkturaren 2014-2019
uppkom en stor brist pa kontor, som nu har byggts i kapp, har givit nagra goda ar for
nybyggandet. Vi ser dock tecken pé att marknaden pé sina hall 4r méttad och framfor
allt for dldre bestdnd i mindre attraktiva ldgen har vakansgraden skjutit i hojden och
marknadshyrorna pressats nedat. Det syns dven i statistiken for bygglov att efterfragan
pa ny kontorsyta minskat. Férutom kontor ingar &ven investeringar i hotell,
restauranger, gallerior m.m. i segmentet. Marknaden for det byggandet ser ljusare ut
framdver nér hushéllen dterigen kan forvénta sig en reallonedkning, vilket stimulerar
hushallens konsumtion och i férldngningen efterfrdgan pa ny lokalyta inom
besoksndringen. Vi bedomer att som helhet dkar fastighetsbolagens investeringsvolym
marginellt i ar och nésta ar véxlar investeringarna upp lite mer.

Vakansgraden for kontorsfastigheter
Procent
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Industrins investeringar i lokaler har nagra starka ar bakom sig och ar det segment
som haft den i sérklass bésta tillvixten de senaste dren. Mellan 2020-2023 ¢kade
investeringarna med 70 procent och i fjol investerade industrin néstan 20 miljarder i
lokaler. I &r brots den positiva trenden och industrins investeringar har backat 9 procent
forsta halvaret. Stor del av industrins investeringar &r kopplat till den gréna
omstillningen och i innovationsprojekt som kraver investeringar i mangmiljardklassen.
Det mérks att konjunkturen &ndrats till det simre och att det blivit svarare att sikra det



Konjunkturrapport oktober 2024 11

nodvéndiga kapitalet for att kunna sétta igdng dessa jétteprojekt. Ingen har nog missat
skriverierna om Northvolt i Skellefted, men det finns andra projekt som stoppats eller
skjutit pé tidsplanerna pa grund av dndrade marknadsforutsittningar. For att nimna
nagra har till exempel @rsteds satsning (Flagship One) i Ornskéldsvik lagts ner helt
och Volvo som planerar att bygga en batterifabrik i Mariestad har behdvt revidera sin
tidslinje for nér fabriken ska né full aktivitet. Vi ser en risk att dven andra foretag med
stora investeringsplaner i nirtid kommer behdva skjuta pa projekttidsplanerna.
Langsiktigt ser vi fortfarande en enorm potential inom segmentet och flera
miljardprojekt pagar som héller upp byggvolymen pa nuvarande rekordnivéer. T.ex
Mitsa Groups modernisering av sin fabrik i Mariestad och NKT som bygger vérldens
storsta fabrik for hogspind sjokabel 1 Karlskrona. Var bedomning ér att industrins
bygginvesteringar sjunker nigra procent detta ar for att sedan véinda upp och oka igen
2025.

Jord- och skogsbruk okade sina investeringar med 24 procent i fjol och tillvixten
har fortsatt under forsta halvéret i ar dd investeringarna vuxit med ytterligare 14
procent i arstakt. Tillvdxten aterfinns inom béade jord- och skogsbruket. Inom
jordbruket har vi sett en kraftig 6kning av investeringar i biogasanldggningar for
elproduktion som jordbrukare kunnat soka stod for inom ramen for Klimatklivet.
Potentialen for 6kade investeringar i biogasanldggningar ir stor da enbart nagra fa
procent av jordbrukets gddsel nyttjas for att producera biogas. De ekonomiska
forutsittningarna for jordbruket ser battre ut framdver och samtidigt far Klimatklivet
okat stod 2025. Forutsittningarna for fortsatt 6kande investeringar inom jordbruket dr
saledes goda. Aven inom skogsbruket pekar indikatorerna 4t ritt hall och beddmningen
blir att jord- och skogsbrukets investeringar i lokaler 6kar under hela prognosperioden.

Handelns bygginvesteringar sjonk med 12 procent forsta halvaret i ar. Nedgéngen
aterfinns inom bade parti- och detaljhandeln samt inom handeln med motorfordon. Den
hdga inflationen har urholkat konsumenternas kopkraft, vilket syns i omsattningssiffror
fran handeln. Sett till fasta priser har omséttningskurvorna pekat nedét for bade parti-
och detaljhandeln sedan 2022. For investeringarnas del har handel med fordon varit det
storsta sdnket inom segmentet, dd de minskat sina investeringar med 20 procent. Flera
storre bilhallsutbyggnader har fardigstéllts och fallit ur volymen samtidigt som vi ser
att fordonsindustrin hackar och enligt bedémare véntas nyregistreringarna av
personbilar na de ldgsta nivaerna sedan 2009, incitamenten for nyinvesteringar har
darmed varit laga. Blickar vi framat ser vi en starkare konjunktur dér hushallens
konsumtionsutveckling dr motor i vindningen. Enligt framtidsindikatorn som Svensk
Handel publicerar borjar handelsforetagen ana ett ljus i tunneln och i
Konjunkturinstitutets barometer visar konfidensindikatorn nu for forsta gdngen sedan
mitten av 2022 ett starkare stimningsldge dn normalt. Nedgéngen for handelns
lokalinvesteringar blir ddrmed kortvarig och redan nésta ar viander de upp igen.

Sammantaget bedoms de privata lokalinvesteringarna var ofordandartade 1 ar for
att sedan 6ka med 2 procent nésta ar.
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Lokalinvesteringar
Mdkr 2023 ars priser
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De offentliga lokalinvesteringarna 6kade med 6 procent forsta halvaret 2024. De
statliga investeringarna har nétt en ny rekordnotering och drivs av historiskt stora
satsningar inom béde forsvaret och kriminalvarden. F6r kommuner och regioner
inleddes en aterhdmtning i fjol efter tre &r med fallande investeringar. Vi ser ett
trendskifte inom de kommunalregionala investeringarna da barnafédandet sjunker och
antalet dldre blir fler, vilket forflyttar investeringsbehoven fran skola och barnomsorg
mer mot sjukvérd och dldreomsorg.

Enligt SCB summerades kommunernas totala 6verskott till 26 miljarder kronor
2023, vilket var en minskning frin 33 miljarder 2022. Okade verksamhetskostnader dr
den framsta orsaken till det forsimrade resultatet. Av Sveriges 290 kommuner
redovisade 70 ett underskott i fjol och enligt deras egna prognoser riknar 174 att de
kommer ga med underskott 2024. I SKR:s senaste ekonomirapport bedomer de att
kommunernas sammantagna resultat kommer uppga till enbart 4 miljarder kronor i ar,
vilket i sddana fall skulle vara det simsta resultatet sedan 1999. SCB publicerade i april
1 ar en ny befolkningsprognos for Sverige som visar en betydligt svagare
befolkningsdkning kommande ar jamfort med tidigare prognoser. Framfor allt 4r det
utvecklingen Gver antalet unga som skruvats ner och 2030 férvintas antalet barn under
15 &r vara néstan 200.000 farre &n vad de var 2023. Pa sina hall kommer forskolor och
skolor behova laggas ned och i enkétsvar till SKR svarar merparten av kommunerna att
de planerar att minska sina resurser till férskolan. Aven for grundskolan innebiér de
demografiska behovsfordndringarna en ekonomisk nedtrappning. I stillet &r det
dldreomsorgen som kommer krdva mer resurser och ser vi till kommunernas samlade
investeringsbudgetar dr de trots deras utmaningar svagt uppatgaende under hela
prognosperioden.
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Regionerna redovisade redan i fjol ett negativt resultat, -12 miljarder kronor, och
forutsittningarna framat ser tyvérr inte battre ut. SKR:s prognos ér att regionernas
resultat landar pa -12 miljarder kronor dven 2024. Tyngdpunkten i regionernas
kostnader och investeringar finns inom sjukvéarden och det pagar flera stora
sjukhusprojekt runtom i landet som bidrar till investeringsvolymen. Bland annat i
Malmo, Visteras, Eskilstuna, Stockholm och Vistervik for att ndmna nagra av de
storsta projekten. Investeringsbudgeten for regionerna ér dven den svagt uppatgaende,
trots de svaga finanserna. Med detta som bakgrund ar var bedémning att kommuner
och regioners investeringar i lokaler 6kar under hela prognosperioden.

Investeringsplan for Fortifikationsverket samt Statens fastighetsverk (exkl.
fastighetsforvarv)

Prognos Budget

2024 2025

Fortifikationsverket 3 867 6 088 8 507
Statens fastighetsverk 919 1607 1985
Summa 4786 7 695 10 492

Killa: Regeringens budgetproposition for 2025 (Prop. 2024/25:1, Utgiftsomrdde 2, s.89-91)

Statens lokalinvesteringar vixte med 50 procent 2023 och sedan ytterligare med
12 procent forsta halvaret i ar. Sveriges forsvarsanslag har sedan 2020 mer &n
dubblerats och som andel av BNP har anslagen 6kat fran lite drygt 1 procent till att i ar
na natomalet om 2 procent. Regeringens forslag i budgetpropositionen for 2025 dr att
forsvarsanslagen okar med 13 miljarder (10 %) och for perioden 2025-2030 ska
forsvaret fa ytterligare 170 miljarder kronor i tillskott. En s& snabb upprustning kréver
omfattande bygginvesteringar och det syns i investeringsplanen for Fortifikationsverket
som mellan 20232025 6kar sin investeringsbudget (exkl. fastighetsforvarv) med 120
procent. Inom Kriminalvarden vill man tredubbla antalet anstalts- och hiktesplatser
inom tio ar och anslagen till Kriminalvarden beréknas av regeringen oka fran 14
miljarder till 26 miljarder kronor 2023-2027. Vi ser ddrmed en fortsatt véldigt stark
utveckling for de statliga lokalinvesteringarna som 6kar med tvasiffriga tillvaxttal
under bada prognosaren.

Lokalmarknadens delprognoser summerar till att de totala investeringarna i
lokaler 6kar med 2 procent i ar och 3 procent 2025.
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Anlaggning

Anlédggningsinvesteringarna 6kade med nédrmare 8 procent forsta halvaret
2024. Det var en bred uppgang, savil de privata som de offentliga
investeringarna véxte. Det dr framfor allt den privata sektorn med
investeringar inom energiforsorjning samt vattenverk och renhéllning som
driver uppgéngen. Nésta ar forstarks uppgéngen inom bada delsektorerna.
Den privata sidan drivs fraimst av fortsatta investeringar inom energiomradet
medan den offentliga frimst drivs av de hojda anslagen till statlig
transportinfrastruktur.

% Ar 2023 investerades totalt cirka 73 miljarder kronor' i den privata

4 anldggningssektorn, vilket var en uppgang med nidrmare 13 procent jamfort med
aret innan och en ordentlig aterhdmtning efter tva &r med fallande investeringar. Det
var en bred uppgéng dér endast telekommunikation foll och &ven i ar sjunker
investeringarna i telekomsektorn medan ovriga sektorer, framfor allt energisektorn,
fortsdtter att vixa i god takt. Beddémningen for 2025 dr att uppgangen fortsitter och att
samtliga delsektorer visar positiva tillvaxttal. Sammantaget stiger de privata
anldggningsinvesteringarna under hela prognosperioden.

Anlaggningar
2023 ars prisniva och procentuell volymférandring jmf. med féregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell

Mdkr forandring forandring

2023 2023 H1 2024
Privata anlaggningar 72,7 13 1
El-, gas- & varmeverk 36,1 21 31
Vatten,- reningsverk & avfall 18,4 18 6
Transport & kommunikation 59 1 8
Telekommunikation 11,6 -9 -25
Ovrigt 0,8 1 1
Offentliga anlaggningar 70,4 1 4
Vagar och gator 38,9 0 13
Ovriga anlaggningar 31,6 3 -6
Totalt 143,1 7 8

Killa: SCB, Byggforetagen

12023 &rs prisnivé
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De energirelaterade investeringarna, som star for mer &n 40 procent av de privata
anldggningsvolymerna, steg med 21 procent i fjol, upp till en nivd om 36 miljarder
kronor. Under forsta halvéret i r har den starka tillvéixten fortsatt med 31 procent i
arstakt och det finns goda skil for bedomningen att investeringsuppgangen kommer att
hélla i sig under hela prognosperioden.

Anledningen &r att behoven av bade nya produktionsanlaggningar och dkad
overforingskapacitet ar stora. Regeringen har bedomt att elbehovet véntas dka till minst
300 terawattimmar (TWh) till 2045 (jaimfort med dagens behov om ca 140 TWh) och
har givit affarsverket Svenska kraftnét ett tydligare ansvar for att Sverige ska kunna
méta detta utdkade elbehov.

Svenska kraftnét lamnade i februari i &r in sin verksamhetsplan med en
investerings- och finansieringsplan for aren 2025-2027 till regeringen. For den
kommande tredrsperioden planerar Svenska kraftnét att 6ka investeringarna till totalt
44 miljarder kronor (se bild nedan). Detta ar en 6kning med 9 miljarder jaimfort med
foregdende trearsplanering. Nagra av de storre projekt som pagéar under dessa ar &r
Aurora Line, tunneln Anneberg-Skanstull, Fossilfritt 6vre Norrland, Nybro-Hems;jo6
och Gotlandsforbindelsen. I hostens budgetproposition har ocksé regeringen godként
Svenska kraftnits investeringsplan.?

Svenska Kraftnats investeringsplan 2023-2027 fordelat per investeringskategori
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Killa: Svenska krafindt (Verksamhetsplan med investerings- och finansieringsplan 2025-2027)

Vidare faststdllde Energimarknadsinspektionen (Ei) i april i &r de nya
intdktsramarna for elnétsforetagen for perioden 2024-2027. Totalt hjdes de nya
ramarna med &ver 40 procent jamfort med tidigare periods ramar och elnitsforetagen
uppger att de kommer 6ka sina investeringar med 6ver 30 procent under den
kommande fyradrsperioden.® I den nya statistikundersokningen, ekonomisk statistik pa

2 Prop. 2024/25:1 Utgiftsomréade 21, 5.52
3 https://ei.se/om-oss/nyheter/2024/2024-04-03-nu-har-ei-beslutat-om-elnatsforetagens-intaktsramar-for-perioden-
2024-2027
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kvartal (ESK), som har ersatt Investeringsenkéten, uppger ocksa energiforetagen att de
planerar att 6ka investeringarna i byggnader och anldggningar. Mot bakgrund av allt
detta blir bedomningen att den positiva utvecklingen for de energirelaterade
investeringarna fortsétter under prognosperioden med en total uppgéng om 38 procent
mellan 2023-2025.

Anléaggningsinvesteringar
Mdkr 2023 ars priser
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Killa: SCB, Byggforetagen

= Privat Offentligt

Investeringarna i VA-, avfalls- och atervinningsanlidggningar har mer &n
tredubblats mellan &ren 2007 och 2020, da en topp naddes om 21 miljarder kronor. De
foljande tva aren foll investeringsvolymen relativt kraftigt (-6 mdkr) for att darefter
péaborja en ordentlig dterhdmtning under fjolaret. Under forsta halvaret i ar har
aterhdmtningen fortsatt med en uppgang om 6 procent i arstakt. Behoven av
reinvesteringar i vatten och ledningsnét &r ocksé fortsatt stora.

Under prognosperioden har det startats och det kommer att startas ett flertal storre
projekt inom bade vatten- och avloppsverksamhet (dvs. projekt med en
investeringsvolym >400 mnkr). Bland annat nya reningsverk i bade Gévle och
Lidkdping. Vidare uppfors nya vattenverk i savil Ostersund som i Trollhéttan, dir dven
en ny ravattenledning ska dras, samt att det ska paborjas en stor kapacitetsutbyggnad
av Jarfillas vattenverk. Utdver detta pagéar Stockholm Vatten och Avfalls megaprojekt
Stockholms framtida avloppsrening (som innefattar 3 storre delprojekt) som i dagsldget
har en beréknad budget pa 19,5 miljarder kronor och forvintas bli klart &r 2029.

Den kommunala ekonomin ar en viktig parameter eftersom reinvesteringar i verk
och ledningsnét 4r kommunernas egna beslut. Kommunernas totala 6verskott uppgick
till 26 miljarder i fjol. I &r ar prognosen fran SKR att kommunsektorn endast gér mot
ett litet 6verskott (+4 mdkr), men déremot generera mycket goda resultat fran 2025 och
framat.

Var bedémning blir darfor att investeringarna inom sektorn fortsétter att stiga under
hela prognosperioden, 2024-2025.
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Transport och kommunikation som innefattar investeringar i terminaler,
logistikbyggnader, stationer, hamnar, och flygplatser steg med 8 procent forsta halvéret
1 ar jamfort med samma period i fjol. Investeringarna i delsektorn bedoms fortsétta 6ka
under hela prognosperioden, framfor allt tack vare hamninvesteringar i Goteborg,
Luleé och Skellefted. Vidare pagér byggandet av en ny bussterminal vid Slussen i
Stockholm, dven en ny stationsbyggnad i Varberg samt nya underjordsstationer i
Goteborg har paborjats under aret. Foretagen planerar ocksa for 6kade investeringar
inom transportsektorn under 2024 enligt SCB:s ESK-undersdkning frén maj i ar.

Investeringar i telekomsektorn sjonk med 25 procent under forsta halvéret 2024. I
ar planerar ocksa foretagen inom telekomsektorn att de ska fortsétta att dra ner pa
investeringsvolymerna. Nésta ar kommer ddremot dessa mycket konjunkturkinsliga
investeringar att vinda upp nér den allménna konjunkturutvecklingen blir béttre.

Sammantaget stiger de privata anlidggningsinvesteringarna med 8 procent i ar
och med 10 procent nista ar.

De offentliga anldggningsinvesteringarna tog fart 2015 efter nagra troga ar med
samre utveckling och 2020 investerades nira 89 miljarder kronor i offentliga
infrastrukturanldggningar, vilket innebar en volymdkning om narmare 28 miljarder.
Mellan 2021-2022 har de offentliga investeringarna sjunkit med 18 procent och
nedgangen har varit bred, men viginvesteringarna sjonk betydligt mer &n
jarnvégsinvesteringarna under denna period (-24% for viag jmf m. -13% for jarnvig).

I fjolérets hostbudget (prop. 2023/24:1) hade det budgeterats for en nominell 6kning
om 3 procent under 2023 for de statliga investeringarna i infrastruktur. Utfallet blev
ocksa i linje med vad som budgeterats, +3 procent i fasta priser.

Den 19 september i ar presenterade regeringen den nya hdstbudgeten i sin helhet
och om investeringsplanen for Trafikverket (se tabell nedan) studeras gar det snabbt att
konstatera att de stora satsningarna kommer efter 2025, men det budgeteras for en §-
procentig kning nésta ar jamfort med innevarande érs niva.

Investeringsplan for Trafikverket, mkr

Utfall 2023 Prognos 2024 Budget 2025 Berdknat 2026

Jarnvagar* 39 854 36 763 39 219 45 338
Vagar* 17 072 17 761 19 447 19 063
Summa 56 926 54 524 58 666 64 401

Killa: Regeringens budgetproposition for 2025 (Prop. 2024/25:1, Utgiftsomrade 22, 5.52)
*Inklusive reinvesteringar (vilket dr vidmakthallande i anslagsuppdelningen)

Den 3 oktober presenterade regeringen sin nya infrastrukturproposition och dér
konkretiserades den ram om 1.171 miljarder kronor i 2025 &rs priser som regeringen
gav en hint om vid presentationen av hostbudgeten. Den foreslagna ramen ar drygt 200
miljarder storre dn den gillande planeringsramen for perioden 2022-2033, vilket
motsvarar en 0kning med 21 procent i fasta priser. Regeringen har dven flyttat ut
forvaltningsanslagen som tidigare finansierats inom ramen, vilket ytterligare har
frigjort 59 miljarder kronor, eller att den totala 6kningen dr 27 procent (och ramen
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”indirekt” blir 1.230 miljarder kronor). Vidare tillkommer finansiering via
trangselskatter, banavgifter och medfinansiering fran kommuner samt andra externa
aktorer. Denna post dr en berdkning (uppskattning) fran Trafikverket om vad som kan
tillkomma. Infér kommande plan, och som regeringen har godként, beréknas 85
miljarder tillkomma pé detta vis (i 2025 ars priser). I nu géllande plan berdknades det
att tillkommande medel fran detta skulle uppga till 99 miljarder kronor (motsvarande
82 mdkr i 2021 é&rs priser). Denna post har Trafikverket justerat ner infér kommande
planperiod och hela nedjusteringen ligger pa det som myndigheten beréknar att fa in
via tringselskatterna.

Foljande tabell visar hur forslaget ser ut nér forvaltningsanslaget ingér som
investerings-/underhallssatsning i den kommande infrastrukturplanen for perioden
20262037 samt den tillkommande finansieringen fran bl.a. trdngselskatter och
banavgifter.

Ramnivaer i befintlig plan resp. forslag till ny ram, mdkr, 2025 ars priser

Nuvarande plan Forslag ram )
2022-2033 2026-2037 Okning

Vidmakthallande 200 235 18%
Jarnvagar
Vidmakthallande 239 366* 53%
Vagar
Utveckling av 530 630" 19%
transportsystemet
Tillkommande 99 85 -14%
finansiering
(trdngselskatt,
banavgifter m.m.)
Summa 1068 1315 23%

Kdlla: Regeringens infraproposition (Prop. 2024/25:28), 5.36 och 53, regeringsbeslut 12022/01294
*Inrdknat de 59 miljarder som kommer av forvaltningsanslaget, avrundade siffror vilket gor att summan av
delposterna skiljer sig ndgot frdn totala ramen.

Trenden har varit tydlig att varje ny ram sedan 2010 har svéllt med ndrmare 20
procent, men det som gér att utlésa fran nationalrdkenskaperna &r att
investeringsvolymen i statlig infrastruktur varit i det ndrmaste oforandrad sett Over en
langre tidsperiod (ar 1996 investerades 53 mdkr, 2010 54 mdkr och 2023 52 mdkr,
2023 ars priser). Den kommande ramen innebér att ndra 108 mdkr (i 2023 ars priser)
kan spenderas varje ar. Den korta analysen av infrastrukturpropositionen &r att det blir
allt viktigare att omsétta avsatta medel till verklig produktion. Genom att fokuset pa
vidmakthallande okar s& borde det vara mojligt att forbéttra detta forhallande eftersom
underhallsprojekt inte har lika ldnga ledtider avseende fa spaden i backen” sasom i
fallet med nya stora infrastrukturprojekt.
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Utfallet for infrastrukturinvesteringarnas delsektorer visar att de offentliga
viginvesteringarna forblev ofordndrade under 2023. Under forsta halvaret i &r har de
déremot vént upp och stigit med 13 procent i arstakt och det &r enbart de statliga
véginvesteringarna som okar (+24% jmf med -4% for kommunala viginvesteringar).
Vi bedomer att de statliga investeringarna fortsatter att utvecklas positivt i r och enligt
investeringsplanen for Trafikverket kommer de statliga investeringarna att fortsétta 6ka
dven nista ar, samtidigt bedomer vi att de kommunala satsningarna fortsatter att
minska. Detta eftersom bostadsbyggandet har fallit kraftigt samt att dvriga
kostnadsokningar gor att kommunerna blir mer aterhéllsamma med att starta nya vag-
och gatuprojekt.

De ovriga anldggningsinvesteringarna, dir merparten &r investeringar i jirnvag,
steg med knappt 3 procent under forra aret. I ar blir det ndgot av ett mellanar och
investeringarna bedoms tillfalligt minska (halvérsutfallet var -6% i arstakt). Nésta ar
kommer investeringsvolymen ater att 6ka och stora jarnvagsprojekt sdsom flera
strackor inom Ostlanken-projektet och Norrbotniabanans stricka Dava-Skellefted kan
paborjas. Aven projekt pa Ostkustbanan kan byggstarts under prognosperioden och i
godsstraket genom Bergslagen gar strickan Hallsberg-Degeron in i en intensivare
byggfas under 2025. Vidare fortsitter utbyggnaden av Stockholms tunnelbana och i
Uppsala har sparvégen mellan centralstationen och Bergsbrunna paborjats.

Totalt sett stiger de offentliga anléiggningsinvesteringarna med 2 procent 2024
och med 4 procent 2025.

Sammantaget 6kar de totala anliggningsinvesteringarna med 5 procent i ar och
med 7 procent nésta ar.
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Arbetsmarknad

Antalet sysselsatta 1 byggindustrin har minskat med 2,7 procent nér den
senaste tolvmanadersperioden augusti 2023-juli 2024 jamfors med nédrmast
foregaende tolvmanadersperiod. Sysselsdttningen inom bygg sjunker med
4,1 procent i ar. Nésta ar okar bygginvesteringarna med 5 procent, men
sysselséttningen viander inte lika snabbt utan 6kar med endast 0,5 procent.
Sammantaget under prognosperioden minskar antalet sysselsatta med 3,6
procent, vilket motsvarar 13.800 personer.

W Enligt SCB:s BAS* har byggindustrin i genomsnitt sysselsatt 366.600° personer

7 under 2024 (januari-juli). Jimfort med samma period 2023 har antalet sysselsatta
minskat med 14.900 personer eller 3,9 procent. For ndringslivet som helhet minskade
antalet sysselsatta med 0,1 procent for samma period. Byggindustrin &r den niringsgren
som haft det storsta tappet av antalet sysselsatta och om byggindustrin exkluderas i
berdkningen for ndringslivet som helhet skulle sysselsattningsutveckling i ar varit +0,2
procent. Det &r en tydlig tudelning inom byggarbetsmarknaden dér nybyggandet av
bostidder mer dn halverats pa tva ér, samtidigt gér vissa delar inom anléggning och
industrin béttre &n ndgonsin. | Konjunkturinstitutets barometerindikator for bygg kan
man bland annat utldsa hur foretagens anstillningsplaner ser ut. For anldggningssidan
har anstillningsplanerna mer eller mindre varit konstant uppatgaende sedan hosten
2020, vilket ett virde 6ver 0 i diagrammet nedan indikerar. Fér husbyggarna har bilden
varit en annan. Merparten av foretagen inom husbyggnad har haft negativa
anstéllningsplaner sedan mitten av 2022 och dven om trenden ar uppatgdende ar det
fortsatt en bit kvar till ett nettotal 6ver 0.

Forvantningar 6ver antalet anstillda om tre manader, data t.o.m. sep 2024
Nettotal, sdsongsrensat och utjamnat
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Kdlla: Konjunkturinstitutet, Byggforetagen

4 BAS star for Befolkningens arbetsmarknadsstatus och ir en registerbaserad statistikprodukt som beskriver
arbetskraftsutbudet i Sverige och bland annat méter antalet sysselsatta inom geografiska omréden och
niringsgrenar. Lis mer om statistiken HAR

3 Detta dr Byggforetagens upprikning av det definitiva utfallet for BAS 2022.



https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/arbetsmarknad/sysselsattning-forvarvsarbete-och-arbetstider/befolkningens-arbetsmarknadsstatus/
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Antal varsel om uppségning inom byggindustrin, jan 2000 — sep 2024
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Killa: Arbetsformedlingen, Byggforetagen

Antalet varsel inom bygg har enligt Arbetsformedlingens statistik trendméssigt
stigit sedan mitten av 2022. Senaste tolvménadersperioden har 10.100° personer
varslats om uppsigning, vilket pa arsbasis dr ndstan lika manga som under finanskrisen
2008-2009. I september brots den uppétgéende trenden och i normala fall skulle vi nog
inte dra nagra stora véxlar av ett avvikande manadsutfall men det mesta i ekonomin
talar for att den vérsta tiden dr forbi. Inflationen &r under kontroll, rdntorna sjunker och
bostadsbyggandet har bottnat ur. Med detta i dtanke &r det mycket mojligt att den
virsta varselvagen nu dr bakom oss. Den Oppna arbetsldsheten bland yrkesarbetare
inom byggindustrin sjonk ocksé i september fran 7.000 individer till 6.700. Det
motsvarar 5,1 procent av medlemsantalet i Byggnads a-kassa.

Andel arbetslésa inom Byggnads a-kassa, jan 2000 — sep 2024
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Killa: Arbetsformedlingen, IAF och Byggforetagen

¢ Denna siffra avser enbart antalet varsel som rapporterats till Arbetsformedlingen. Inom bygg behéver enbart
varsel som avser fler &n 19 personer rapporteras till Arbetsformedling vilket betyder att det totala antalet varsel
formodligen dr hogre dn vad statistiken visar.
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Inslagen av utldndsk arbetskraft i form av utstationerade arbetstagare” minskar
inom byggindustrin. Arbetsmiljoverket publicerar sedan 2020 helarsrapporter som
uppskattar antalet individer som varit utstationerade i landet minst en dag under aret.
Sedan 2022 finns det dven halvarstatistik 6ver utstationeringen. Enligt statistiken har
antalet utstationerade forsta halvaret 2024 varit 20.000, vilket dr en minskning med
3.600 personer eller 15 procent jamfort med aret innan. Hos den folkbokforda
arbetskraften minskar andelen utrikes fodda ocksé. Senaste aret har antalet utrikes
fodda bland de sysselsatta enligt BAS minskat med 4,7 procent. Samtidigt har antalet
sysselsatta som ar fodda 1 Sverige minskat med 2,2 procent. Att den utlindska
arbetskraften minskar i snabbare takt nidr marknaden viker &r inget ovanligt och vid en
viaxande marknad brukar forhallandet vara det omvénda. Kronans vixelkurs paverkar
ocksa hur attraktiv svensk arbetsmarknad &r for den utldndska arbetskraften. Kronan
har tappat dver 10 procent i virde mot euron sedan januari 2021 (i hdstas var tappet 15
%) vilket gor att en storre andel véljer andra landers arbetsmarknader av ekonomiska
skal.

Antal utstationerade inom byggindustrin, 2020— 1:a halvar 2024
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Killa: Arbetsmiljéverket, Byggforetagen

7 Personer som ¢j ir folkbokforda i landet men jobbar hér 4t ett utlindskt foretag, minst en dag, ska anmilas till
utstationeringsregistret.
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Bygginvesteringarna minskar med 3 procent i &r och 6kar med 5 procent nista ar.
Sysselséttningen som dkade i fjol nér investeringarna minskade med 6 procent ligger
efter 1 kurvan och var bedomning dr att antalet sysselsatta minskar med 4,1 procent i ar
och under varen nista ar vénder sysselséttningen upp igen och pa helaret 2025 okar
antalet sysselsatta med 0,5 procent till en niva pa 367.800 personer.

Antal sysselsatta enligt BAS* inom byggindustrin samt prognos 2024-2025
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Killa: SCB, Byggforetagen
*Enligt Byggforetagens upprdkning av 2022-drs definitiva BAS-siffror for byggindustrin.



Konjunkturrapport oktober 2024 24

Varldsekonomin fortsatter att vaxa i
mattlig takt framover

Virldsekonomin har fortsatt att vixa relativt langsamt, om an stadigt uppét,
trots alla oroligheter och ddrmed visat sig mer motstandskraftig &n tidigare
befarat. Tillvixtutsikterna framover dr dock fortsatt ddmpade, dven om den
globala inflations- och rédntenedgéngen har fatt hushallen att vidra
morgonluft. Okad geopolitisk oro, med en reell risk for storkrig i
Mellandstern, tillsammans med 6kade handelshinder mellan euroomradet,
Kina och USA ldagger en vat filt dver mdjligheterna for varldsekonomin att
vaxla upp tillvaxttakten. I en rantekédnslig ekonomi som Sverige bottnar
dock lagkonjunkturen under hdsten och aterhdmtningen forstérks istéllet
ndsta ar nar hushallen borjar konsumera i en storre omfattning och
bostadssektorn éter bidrar positivt till BNP-utvecklingen. Detta framst tack
vare sdnkta bolanerdntor och 6kade disponibla inkomster.

Den virldsekonomiska utvecklingen kommer fortsatt att vara beroende av hur

snabbt och hur lagt centralbankerna sdnker sina styrréntor. Vidare fortsitter de
geopolitiska spanningarna i omvirlden och de regelrétta krigen i bdde Ukraina och i
Mellandstern att utgdra risker for den globala ekonomiska utvecklingen.

USA har fortsatt att utvecklats starkare dn de flesta utvecklade ekonomier under
forsta halvéret i ar och det ar framfor allt de amerikanska hushéllen som fortsétter att
halla i den ekonomiska taktpinnen. Diagrammet nedan visar det kombinerade
inkdpschefsindexet i bade euroomradet och USA och dar syns det tydligt att USA har
utvecklats betydligt béttre 4n euroomradet under forsta halvaret i ar. Euroomradet
tyngs av att Tyskland fortsatter att g& knackigt, som in sin tur delvis beror pa att den
kinesiska ekonomin fortfarande tyngs av krisen i fastighetssektorn. Detta leder till lag
efterfrdgan pé tyska industrivaror. Med ldgre europeiska riantor och dkade finans- och
penningpolitiska stimulanser fran kinesiska regeringen kan tillvaxten under 2025 bli
nagot béttre for Tyskland och euroomradet som helhet.

Inkdépschefsindex (composite) i euroomradet och USA, okt 2021 — sep 2024
Index, varden >50 indikerar positiv tillvaxt

70

65

60

55

50

45
40

A A A A A
o dec’l\ (a‘O’(ﬂ aﬂ)"fﬂ '\u“’rﬂ 309’27' o‘ﬁ\"ﬂ deo"ﬂ ‘9‘0—7’3 39"7’3 '\\l“"l"3 a\x‘é"ﬂ o\'\\")"?’ ¢e°’2% @ gt ‘\\)“‘7' 207

Euroomradet USA

Kdlla: Macrobond, Byggforetagen



Konjunkturrapport oktober 2024 25

Den amerikanska arbetsmarknaden fortsitter att Gverraska positivt och i september
Okade sysselsdttningen utanfor jordbrukssektorn med 254.000 personer. Lonetillvixten
var stark och vixlade dven upp jamfort med manaden innan. Anledningen ir att
arbetsloshetsnivan ater har borjat att sjunka (ner till 4,1% frén 4,3% i juli). Inflationen
sjonk ner till 2,4 procent, men kirninflationen (exkl. mat och energi) har vant upp och
stigit tva manader i rad sedan i juli. Detta innebér att Federal Reserv (FED) kommer gi
betydligt lugnare fram med rantesédnkningar under hosten efter att ha sinkt med 50
punkter i september.

Inflationstakten i Euroomradet och USA mitt som KPI, jan 2006 — sep 2024
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Killa: Macrobond, Byggforetagen

Att inflationsnedgéngen har bromsat in &r ocksé ett tecken pa att amerikansk
ekonomi fortfarande gar starkt, men beddmningarna &r att tillvixttakten kommer att
borja dimpas under slutet av aret via fordrojda effekter fran bade den hoga rantenivan
och det finanspolitiska stod som betalades ut under pandemidren. Genom att
arbetsmarknaden fortfarande ar stark, men visar vissa tecken pa att kunna mattas av
framgent, sa forutspér de flesta bedomare att den amerikanska ekonomin kan
mjuklanda och konsensusprognosen for USA dr att BNP-tillvixten blir 2,6 procent i ar
och 1,8 procent 2025.

Inom euroomrédet &r inflationsnedgéngen storre dn i USA, dock dr kdrninflationen
fortsatt trogrorlig och befinner sig 6ver tvaprocentsmalet. Da konjunkturlaget, framfor
allt inom tillverkningssektorn, ar fortsatt bistert och tjinstesektorn visar tecken pa
inbromsning sa kommer ECB fortsitta att sdnka styrréantan. Utsikterna for euroomréadet
tillvaxt blir ndgot béttre under nista ar nér de europeiska hushéllen 6kar konsumtionen
och néringslivets investeringar stiger nir rantenivaerna sjunkit ytterligare nidgra hack.
Konsensusprognosen dr att euroomradets BNP véxer med 0,7 procent i ar och med 1,2
procent 2025.



Konjunkturrapport oktober 2024 26

Hushéllens konsumtion far svensk ekonomi att 6ka takten under 2025

Preliminédra data fran nationalrdkenskaperna visar att uppgangen i svensk ekonomi
under andra kvartalet blev svag (+0,5 % i kalenderkorrigerad rstakt), trots inflations-
och rantenedgéangar. Det var varuexporten tillsammans med en svagare varuimport som
bidrog till uppgangen i BNP. Nivén ar i stort sett densamma som fjarde kvartalet 2021,
vilket innebér att den svenska ekonomin knappt har véxt pa tva och ett halvt ar.
Framaétblickande indikatorer indikerar att den troga utvecklingen fortsitter de
kommande tva kvartalen (se diagram nedan). Aven SCB:s aktivitetsindikator for
augusti (vilken kan beskrivas som en indikator p4 den ménadsvisa BNP-utvecklingen)
visar att aktiviteten i ekonomin fortsétter att ga svagt, om &n uppét (+0,7% i kalender-
korrigerad arstakt). Det indikerar att dterhdmtningen inte har véxlat upp under tredje
kvartalet. Det som framst bidrog till uppgangen under augusti var produktionen inom
tjanstebranscherna och hushallens konsumtion.

BNP per kvartal och Kl:s barometerindikator — indikerar langsam aterhamtning

Procent Index
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Killa: Macrobond, Byggforetagen

Totalt sett fortsdtter konjunkturaterhdmtningen under andra halvéret i r, drivet av
ett positivt exportnetto och en 6kad hushallskonsumtion. Nésta ar forstdrks hushallens
fortroende genom fortsatta rantesdnkningar och de hojer konsumtionstakten ytterligare
nagra snipp. Aven bostadsbyggandet fortsitter att 5ka och bygginvesteringarna
kommer ater ge ett positivt bidrag till utvecklingen. Vidare bidrar dven dkad offentlig
konsumtion till uppgdngen. Sammantaget blir bedomningen att BNP ¢kar med 0,8
procent i ar och under nista ar forstiarks den positiva utvecklingen och BNP stiger med
2,1 procent.
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Forsorjningsbalans och nyckeltal
Mdkr, 2023 ars prisniva, och arlig procentuell forandring (fasta priser)

Niva Utfall Prognos ‘
2023 2023 2024 2025
Hushallens konsumtionsutgifter 2783 -2,3 0,2 2,4
Offentliga konsumtionsutgifter 1625 0,7 1,2 1,4
Fasta bruttoinvesteringar 1554 -1,4 -1,3 2,4
dérav bygginvesteringar 650 -5,7 -3,1 53
Lagerinvesteringar* -2 -1,4 0,0 0,1
Export 3424 3,2 1,6 2,5
Import 3177 -1,1 0,4 2,9
BNP 6 207 -0,3 0,8 2,1
KPIF 6,0 1,8 1,5
Real disponibel inkomst -0,5 1,8 2,7
Antal arbetade timmar 0,8 0,3 0,6
Styrranta, niva per 31/12 4,00 2,75 2,00

*fordndring i procent av BNP foregdende dr.
Killa: SCB, Byggforetagen

Utrikeshandeln uppvisade ett positivt exportnetto under andra kvartalet i ar, dar
exporten steg medan importen foll. Kvartalet praglades av en dterhdmtning for
varuexporten efter ett svagt forsta kvartal. Det sammantagna halvérsutfallet for
exporten av varor och tjinster visade en uppgang om maéttliga 2,2 procent.
Tjénsteexporten hade fortfarande en hygglig utveckling (7,8%), medan varuexporten
gick trogare (-0,1%).

Varuexporten ér ocksa den del 1 exportsammanséttningen som kommer att fortsétta
utvecklas svagt framover. Flertalet indikatorer pekar pa att trogheten bestar under
hosten, bland annat omdémen om exportorderstockens storlek och bedémningarna om
orderingadngen som r ett delindex inom ink&pschefsindex for tillverkningsindustrin.
En fortsatt mattlig omvarldsefterfrdgan fran Sveriges framsta exportmarknader gor att
exporten gar relativt trogt dven nista ar (om &n nagot béttre 4n i ar). En forhallandevis
svag kronkurs ger ett fortsatt stod till exportforetagen. Importen, som i det ndrmaste
blir of6rdndrad i ar, vinder ddremot upp nér hushéllens allménna efterfragan ater okar.
Sammantaget innebér detta att utrikeshandeln ger ett svagt negativt bidrag till BNP-
utvecklingen 2025.

De fasta bruttoinvesteringarna sjonk med 2 procent under forsta halvaret i ar
jamfort med motsvarande period aret fore. Det var fortsatt bostadsinvesteringarnas
kraftiga nedgang som ensamt bidrog till att bruttoinvesteringarna f6ll under denna
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period (6vriga investeringstyper hade en positiv utveckling). Bostadsinvesteringarna
nedgéng bottnar under hosten och vinder sedan upp och 6kar under nésta ér, darfor
kommer de fasta bruttoinvesteringarna att visa positiva tillvéxttal under 2025 efter att
ha minskat tva ar i foljd.

De offentliga konsumtionsutgifterna steg med 1,3 procent under forsta halvaret i
ar och detta beror pa en 6kad konsumtion av kollektiva tjanster, sasom forsvar, polis,
rittsvdsende, vard och dldreomsorg. Denna utveckling inom béade stat och
kommunsektor véntas besta eftersom regeringen avsatt drygt 20 miljarder kronor av
“reformutrymmets” 60 miljarder till offentlig konsumtion (dvs 6kade anslag till
forsvar, réttsvasende och skola). Sammantaget stiger de offentliga
konsumtionsutgifterna med 1,4 procent under 2025.

Hushéllens konsumtion blev sammantaget mer eller mindre oférdndrad under
forsta halvaret i &r (0,1%). De egentliga hushéllens konsumtion minskade under andra
kvartalet och inte sedan 1990-talskrisen har konsumtionen fortsatt att utvecklats s&
svagt, sett Over en langre tidsperiod. Det indikerar hur héart hushallen har varit pressade
av stigande réntor och hog inflation samt ddrmed den stora nedgangen i real kopkratt.
Hushéllens konfidensindikator, som ska spegla det ekonomiska humoéret bland
hushéllen, har stadigt forbéttrats sedan botten naddes i slutet av 2022. Fortroendet ar
snart tillbaka i ett normalldge, men fortfarande tynger bedomningarna 6ver hur
hushallen ser pa sin egen ekonomi i nuldget. Att fortroendet och konsumtionen énda ar
pa ratt vig indikeras av konsumtionsindikatorn som haft en starkt uppatgaende trend
sedan i borjan av sommaren (se nedan).

Hushallens konsumtionsindikator, jan 2021 — aug 2024
(kalenderjusterade och sdsongsrensade manadsvarden)
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Killa: SCB, Byggforetagen

Att Riksbanken i maj 1 ar paborjade en rantesdnkningscykel har gjort stor skillnad
for hushéllens syn pa den framtida ekonomiska utvecklingen. Den framtidsoptimism
som ateruppstatt har ocksa satt avtryck i konsumtionsbeteendet under sommaren.
Aterhimtningen bedoms fortsitta under resten av innevarande &r och
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konsumtionsutvecklingen vaxlar upp ytterligare under nésta ar. Detta tack vare en lag
inflation, skattesdnkningar, forbattrad arbetsmarknad och relativt hdga nominella
l6nedkningar samt fortsatta rantesdnkningar under inledningen av 2025. Allt detta
stirker konsumtionsbendgenheten under nésta ar. Sammantaget bedoms hushallens
konsumtion 6ka med 2,4 procent 2025.

Arbetsmarknaden forbattras 2025

Arbetsmarknaden har férsvagats under innevarande ar. Till exempel sjonk
sysselséttningstillvixten i arstakt under tredje kvartalet. Det finns ddremot tecken pé att
arbetsmarknaden sa sakteliga borjar att stabiliseras eftersom sysselséttningsnedgéngen
har ddmpats och sysselsittningsgraden har varit oférandrad sedan i somras samtidigt
blev uppgangen i antalet varsel méttlig under september jamfort med samma manad i
fjol. Arbetsformedlingens septemberstatistik visade ocksé att antalet arbetsldsa har
bdrjat att plana ut, om &n pé en relativt hog niva, sedan sommaren.

Enligt Konjunkturbarometern &r foretagens anstéllningsplaner svagt optimistiska,
men utvecklingen har varit timligen ofordandrad de senaste ménaderna. Allt detta
indikerar att arbetsmarknadsléget fortsitter att vara svagt under hosten.
Arbetsmarknaden bedoms dérfor borja forbattras forst under nésta ar nir den inhemska
efterfrdgan ater har borjat tagit fart.

Antal nyanmalda lediga platser och varsel per manad i riket, data t.o.m. sep 2024
(12-manaders glidande medelvarde)
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Killa: Arbetsformedlingen, Byggforetagen
Anm: De streckade linjerna avser medelvirden under perioden.

Sammantaget innebdr prognosen att sysselséttningen 6kar med endast 0,2 procent
ndr 2025 jamfors med 2023 och arbetslosheten stiger fran 7,7 procent i fjol till 8,2
procent nista ar. Anledningen till att arbetslosheten stiger relativt kraftigt &r for att
arbetskraftstillvixten blir hdgre dn sysselsittningsutvecklingen under prognosperioden.
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Styrrantan séanks till 2,0 procent nasta ar

I september i ar var KPIF-inflationen® 1,1 procent och fortsatte dirmed ned frén
augusti, mitt i rstakt. Utfallet var i linje med Riksbankens senaste prognos och
inflationen &r nu en bra bit under mélnivan och nedgangstakten bedéms borja plana ut
framat arsskiftet 2024/2025. De stora baseffekterna har férsvunnit ut ur 12-
ménadersstalen och det dr framfor allt de laga energipriserna som bidrar till den 14ga
inflationstakten i nuldget. Det finns risker for bakslag framover. Att olje- och
fraktpriser ater okar kraftigt till f61jd av konflikten i Mellandstern, en ovanligt kall
vinter som far elpriset att stiga vildigt mycket och att livsmedelspriserna fortsétter att
Oka mer &n prognostiserat genom att det blir missvaxt, versvamning eller torka i stora
producentldnder av jordbruksvaror (och/eller genom stigande energipriser).

Konsumentpriser, arlig procentuell fordndring, manad, data t.o.m. sep 2024
Procent
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Killa: Macrobond, Byggforetagen

— KPIF KPI KPIF exkl energi

Den sammantagna bilden som alla beddmare har &r dock att KPIF- inflationen
kommer fortsdtta att vara pa en lag niva och befinna sig under tvaprocentsmalet under
storre delen av 2025. Detta bedomer dven Riksbanken som i sin septemberprognos har
ett &rsmedelvérde pa 1,6 procent for KPIF-inflationen.

Det som for tillféllet spretar bland analytikerkdren dr hur mycket Riksbanken
kommer att sénka réntan. En stor anledning till detta &r att Riksbanken och flertalet
andra centralbanker numera &r tillbakablickande i s& métto att mycket vikt infor
rantebeslut laggs pa ”héarda data” (dvs utfallsdata som till sin natur &r efterslipande).
Prognosmakare ldgger istéllet stor vikt hur de tror den framtida utvecklingen ser ut
(dvs. ”mjuka data”) och ddrmed Riksbankens respons pa densamma. For att
prognostisera Riksbankens agerande behover dven hiansyn tas till hur ECB kan tdnkas

8 KPIF ir Riksbankens malvariabel for inflationen
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agera eftersom Riksbanken inte vill avvika for mycket fran euroomrédets rénteniva.
Anledningen &r att de inte vill riskera en for stor férsvagning av kronan, vilket i sin tur
skulle bidra till en for hog inflation i Sverige. I dagsldget &r marknadens forvéntningar
(enligt prissittningen pa ranteterminskontrakt) att styrrantan ligger strax under tva
procent i december 2025. Byggforetagens bild ar att det fortfarande kommer vara
lagkonjunktur i bade Sverige och i Europa, att valutakursen inte kommer att forsvagas i
ndgon storre utstrickning samt att inflationstakten inte kommer att véxla upp under
kommande &r. Detta leder oss till den sammantagna bedomningen att Riksbanken
fortsdtter att sdnka styrridntan kontinuerligt, ner till 2,0 procent innan sommaren 2025
och dérefter lamnas styrréntan ofordndrad éret ut.

Styrrénta och 10-arig obligationsrianta samt prognos
Procent
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Killa: Macrobond, Byggforetagen

Bedomningen avslutad 2024-10-18.
Ndsta konjunkturrapport utkommer under april manad.
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Tabell bygginvesteringar

Bygginvesteringar 2012—-2025, Officiell statistik enligt nationalrakenskaperna samt Byggforetagens prognos
Mdkr 2023 ars priser

Sektor 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  2024p 2025p

Bostader 184,2 191,5 226,5 262,9 2894 307,3 287,3 268,2 276,5 3059 307,8 2359 2035 2191
Nybyggnad 75,9 83,8 109,1 1340 1615 1765 1569 1332 1313 156,2 164,4 100,7 75,8 84,9
Ombyggnad 82,1 81,6 90,1 100,4 97,6 99,6 103,7 106,2 116,5 120,2 1155 1125 109,0 113,8
Fritidshus 9,3 8,9 10,7 9,2 10,8 11,9 9,7 11,4 13,1 14,1 12,4 10,5 4,7 5,0

Transaktionskost. 15,3 15,9 15,0 18,1 18,2 17,8 16,3 17,6 15,9 14,9 14,6 12,2 14,0 15,4

Lokaler 189,7 184,7 1952 1975 199,5 228,5 242,8 259,9 2391 242,3 2456 270,8 275,77 282,7
Privat 126,9 116,7 1113 1138 119,2 1354 1415 157,8 1421 156,4 164,33 1820 182,1 186,2
Offentligt 62,8 67,9 84,0 83,8 80,3 93,1 101,2 1021 96,9 85,9 81,3 88,8 93,6 96,5
Anlédggningar 123,0 1134 121,5 126,0 1288 1309 137,5 149,3 168,4 142,7 1341 1431 150,7 161,6
Privat 61,0 57,8 65,3 64,4 66,0 65,3 68,7 76,1 79,4 65,9 64,5 72,7 78,5 86,5
Offentligt 61,8 55,3 55,6 61,2 62,4 65,4 68,5 72,9 89,0 76,8 69,5 70,4 72,2 75,1

Summa
Bygginvestering 495,2 488,7 543,1 649,8 629,9

(%forandring) (-1) (-1) (11) @) (6) @®) (0) (1 (1 (2) 0) (-6) (-3) ®)
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