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Sammanfattning

Byggindustrin vaxlar upp

Den globala tillvaxten hammas av geopolitisk instabilitet, energiprischock,
handelshinder, och oro for stagflation. For den svenska ekonomin fortsitter
dock dterhdmtningen, om 4n i ndgot méttligare takt. Bygginvesteringarna
vénder uppat 1 ar ndr bostadssektorn har slutat att tynga tillvdxten. Under
nista ar fortsétter bygginvesteringarna att vixa snabbare &n ekonomin som
helhet. Detta tack vare en fortsatt uppgang for bostidder och att det
kommersiella lokalbyggandet stiger samt 6kade anldggningsinvesteringar
inom framfor allt VA-sektorn och sparbunden infrastruktur.

Virldsekonomin har vuxit i mattlig takt men fornyade konflikter i Mellandstern,

som lett till en energiprischock, har skapat tilltagande oro eftersom kriget riskerar
skapa en ny global inflationsvag och finansiell instabilitet. Detta har ater lett till 6kad
osidkerhet kring varldsekonomins utveckling. Bedomningarna &r att konflikten blir
kortvarig och finanspolitiska satsningar pa forsvar och infrastruktur samt fortsatt
robusta arbetsmarknader kommer halla uppe den globala tillvixten under
prognosperioden.

For svensk del fortsitter aterhdmtningen om &n i en maéttligare takt. Utrikeshandeln
forblir ddmpad pa grund av den globala osdkerheten, men nir den allmédnna oron
bedarrar kommer bade hushallens konsumtion och utrikeshandeln att véxla upp.

Sammantaget stiger Sveriges BNP med 2,6 procent i &r och med 2,7 procent 2027.

Bostadsbyggandet 6kar 2026 och 2027

Bostadsbyggandet, som i fjol vinde upp efter att ha bottnat pa drygt 27.000
paborjade ldgenheter under 2024, 6kar bade i1 ar och nésta ar till att nd en niva om
knappt 36.000 byggstarter 2027. Okade bostadspriser, l4ga rorliga rintor, stigande
reala disponibla inkomster och littade kreditrestriktioner bidar till en hdgre
bostadsproduktion under prognosperioden. Sammantaget kommer
nybyggnadsinvesteringarna att 6ka med 20 procent i &r och med 11 procent nésta &r.

Ombyggnadsinvesteringarna forblir ofordndrade i ar eftersom fjolarets tydliga
ROT-effekt reverseras. Nésta ar leder fastighetsbolagens satsningar déremot till en
positiv utveckling for delsegmentet.

Lokalinvesteringarna, som sjonk med 3 procent i fjol, véinder upp och stiger under
hela prognosperioden. I &r &r det framfor allt de statliga satsningarna inom forsvar och
kriminalvard som driver uppgdngen. Under nésta ar drivs uppgéngen framst av de
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kommersiella fastighetsbolagen samt av industrins lokalinvesteringar i bland annat
Norrbottens och Dalarnas lan.

Byggandets utveckling
2024 ars prisniva, procentuell férandring jamfort med foregaende ar

Investerings- Procentuell férandring i fasta priser

volym, Mdkr Utfall Prognos
Sektor 2025 2025 2026 2027
Bostéader 1941 0 8 6
Nybyggnad 72,9 1 20 11
Ombyggnad 107,5 0 0 2
Fritidshus 4,3 -7 5 10
Transaktionskostnad 9,5 -2 10 4
Lokaler 303,2 -3 1 2
Privat 192,9 -8 0 3
Offentligt 110,3 9 3 0
Anlaggningar 153,3 0 7 4
Privat 79,8 -2 5 5
Offentligt 73,6 2 8 4
ﬁ:;nar:la bygginveste- 650,6 4 4 4

Procentuell férandring

Utfall Prognos
2025 2026 2027

Sysselsatta inom

byggindustrin 367 000 -1,2 1,5 1,3

Killa: SCB (BAS), Byggforetagen, *Byggforetagens upprdkning av den prelimindra statistiken.

Anldggningsinvesteringarna, som blev oférdndrade i fjol, vaxlar upp och 6kar under
prognosperioden. P4 den privata sidan drivs detta av energi- och Va-, vatten- &
atervinningssektorn. P4 den offentliga sidan drivs utvecklingen framfor allt av 6kade
jarnvigssatsningar, medan viginvesteringarna ger ett positivt tillskott endast i ar.

Sammantaget 0kar bygginvesteringarna med drygt 8 procent sett Gver hela
prognosperioden och uppgéngen ar bred dar samtliga delsektorer bidrar positivt.
Investeringsuppgéangen leder till att sysselsittningen slutar att minska och istéllet
vander upp for att 6ka mattligt bade i &r och under nista ar. Totalt sett okar
sysselséttningen med 2,7 procent, eller med ndrmare 10.000 personer, mellan 2025 och
2027.
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Bostader

W\ Efter tva irs ras som medforde mer &n en halvering av investeringarna 1
o nya bostéder syntes en liten uppgang under 2025. Aterhimtningen for
bostadsbyggandet kommer bli tydligare framover, vilket forklaras av att
rantenivan ar lagre, priserna pa bostadsmarknaden stiger och hushallens
disponibelinkomster dkar i god takt. Nivan pa bostadsinvesteringarna var 1
fjol sammantaget jimforbar med den 1 spiren av eurokrisen 2012-2013.
Tack vare 6kad nybyggnation véntas investeringarna stiga med 8 procent i
ar och 6 procent 2027. Utvecklingen i Mellandstern utgor en pataglig risk
for svagare efterfrdgan om den leder till stigande inflation, hdgre ridntor och
mer aterhdllsamma hushall.

Antalet paborjade bostider dkade med 10 procent i fjol. Aven om nivan alltjaimt ar
lag &r det tydligt att utvecklingen gér at ratt hall. Sdvil smahusbyggandet som
byggandet av ldgenheter i flerbostadshus steg.

Antal paborjade lagenheter och beviljade bygglov — flerbostadshus resp. smahus
6 manaders glidande medelvarde
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Killa: SCB, Byggforetagen

Under 2025 péaborjades 30.200 nya bostider, varav 24.300 i flerbostadshus och
5.900 smahus (enligt Byggforetagens upprikning av den preliminéra statistiken). Detta
ar en forsiktig inledning pé en dterhdmtning efter den historiskt dramatiska nedgéngen
fran de 68.000 byggstarterna 2021. Marknaden mer an halverades pé ett par &r och ar
alltjimt mycket nedtryckt. I ett ndgot ldngre perspektiv har det hittills under 2000-talet
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1 genomsnitt paborjats 36.000 bostdder per ar och foreliggande prognos innebér att vi
nésta ar nar upp till denna genomsnittliga niva. Det dr dock alltfor lagt for att svara mot
samhillets behov mot bakgrund av den befolkningstillvaxt vi sett det gangna
kvartsseklet, och den omflyttning fran glesbygd till centralorter som fortgar. [
forhéllande till BNP dr nybyggnadsinvesteringarna fortsatt pa den ldgsta nivan pa

25 ér.

Nyproduktion av bostader per hustyp och upplatelseform
Antal pabdrjade lagenheter 20222025, prognos 2026-2027

Hustyp och

upplatelseform 2022 2023 2024 2025* 2026p 2027p

Flerbostadshus 42 600 22 600 21700 24 300 27 100 28 100
-Bostadsrétt 15 200 6 200 5800 8000 10 000 10 800
-Hyresréitt 26 900 16 200 15 700 16 200 16 900 17 100
-Aganderiitt 500 200 200 100 200 200

Smahus 12 600 6 400 5 500 5900 6 400 7 800

Tot. antal

pabérjade Igh 55 200 29 000 27200 30 200 33 500

Killa: SCB, Byggforetagen
*Siffrorna for 2025 dr prelimindra och upprdknade av Byggforetagen.

De faktorer som forklarar att botten passerats och att en forsiktig dterhdmtning har
kunnat inledas &r flera. Boréntorna ar pé en lidgre niva efter att Riksbanken mer &n
halverat styrrdntan och reallonerna stiger efter att inflationen fasats ut. Dessutom okar
hushallens disponibla inkomster framdver till f61jd av sénkt skatt pa arbete, sénkt
matmoms, elprisstod mm. I &r &r statens budget mycket expansiv och stor del av
satsningarna riktas mot hushallen. Att dessa faktorer kvarstar leder, tillsammans med
okad investeringsvilja bland hushallen, till att antalet paborjade bostéder fortsitter att
stiga under prognosperioden. Den forbéttrade kdpkraften har borjat aterspegla sig i
Okad omséttning och stigande priser pa bostadsmarknaden, framst i
storstadsregionerna. Hushallens agerande spelar en avgorande roll. I fjol dkade
hushéllen sitt sparande. Reallonerna steg och tillsammans med sjunkande réantor
forbéttrades kdpkraften, men trots det forholl sig hushallen mycket forsiktiga till att
minska pé sitt rekordhdga sparande till forman for 6kad konsumtion eller storre
investeringsbeslut. Oro framdver betriffande inflationsutveckling, rdntenivaer och
dessutom en skakig borsutveckling paverkar mycket tydligt hushéllens benégenhet att
konsumera och investera. Inkomsterna véntas fortsétta att 6ka i r, men risken ar
naturligtvis att fortsatt oroliga tider gor att hushallen véljer att 6ka sitt sparande
ytterligare snarare &n att satsa pa att investera 1 sitt boende.
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Samtidigt som priserna pa bostadsmarknaden varit nira nog oféréindrade de senaste
aren har kostnaderna for att producera nya bostdder dkat i den snabbaste takten sedan
oljekrisen i borjan av 1970-talet. Gapet mellan de 6kade kostnaderna och svarigheterna
for producenterna av nya bostider att hdja sina priser har resulterat i att byggtakten
forblivit 1ag. Forandringar i bostadspriser och byggkostnader forklarar mycket av
forandringar i byggvolymer de senaste decennierna.

Utveckling av byggkostnader och bostadspriser — ett utmanande gap
Index januari 2021=100
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Killa: Macrobond, Byggforetagen

De lattnader i kreditrestriktionerna for hushallen som infors den 1 april kommer att
underlétta hushallens mojlighet att finansiera en investering i en ny bostad. Det skérpta
amorteringskravet avskaffas och bolanetaket hojs frén 85 till 90 procent av bostadens
viarde vid kop av bostad. Lattnaderna okar efterfragan, vilket leder till en positiv
priseffekt och dédrigenom blir fler projekt 1onsamma att dra igdng. Byggandet av savél
smahus som bostadsritter kommer stddjas av dessa justeringar av regelverket.

Det ar forslag fran en statlig kommitté som ligger till grund for de nu beslutade
regelforandringarna. Dir foreslogs dven att i ett andra steg minska amorteringstakten
med 1 procentenhet for 1an 6ver 50 procent av marknadsvérdet. Berdkningar som
analysforetaget Evidens gjort pa uppdrag av Byggforetagen visar att det &r efter
genomfOrande av detta andra steg som vi kan forvénta oss full utvaxling pa
nyproduktionsvolymerna. Hér saknas dessvérre den politiska ambitionen att ga vidare
med att genomfora detta andra steg varfor utvecklingen riskerar att hammas.
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Byggandet av hyresritter dr svarare att forklara utifrén rena marknadsmekanismer.
Efter att det skérpta amorteringskravet inférdes 2017 etablerades en markant avvikelse
mellan antalet padbdrjade lagenheter i bostadsritter respektive hyresrétter. Detta héller,
alltjamt, till stora delar i sig (se diagram nedan). Under den ndrmast foregéende
tioarsperioden (2006-2016) borjade det byggas i det ndrmaste lika manga bostadsrétter
som hyresritter.

Byggandet av hyresritter paverkas utdver finansieringskostnaderna (fordandringar av
riantenivan) av politikens inriktning inte minst lokalt och regionalt, varfor det &r svarare
att gora prognos pa utvecklingen. Att hyresrittsbyggandet kunnat bibehéllas pa relativt
hog niva forklaras pé senare tid bl.a. av en stor del specialbostédder. Det ror sig om
exempelvis, studentbostéder, specialbostdder for dldre och funktionshindrade mm. De
nya byggregler som fran 1 juli 2025 tillater mindre boarea for studentbostidder bidrar
till att antalet 14genheter okar.

Antal paborjade lagenheter flerbostadshus — bostads- resp. hyresratt
(12 man gl medelvarde)
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Killa: SCB, Byggforetagen

Den kategori bostdder som 6kar mest procentuellt sett under prognosperioden &r
smahusen. Antalet bygglov har redan vént uppat och igangséttningarna dkar, men det
ar forst néista &r som den okade tillforsikten bland hushéllen ger ett verkligt avtryck i
bestdllningarna av nya hus.

Sammantaget bedomer vi att det paborjas 27.100 ldgenheter i flerbostadshus i ar
och 28.100 under 2027. Bostadsritterna 6kar nagot mer &r hyresritterna.
Sméhusbyggandet bedoms oka fran 5.900 enheter i fjol till en nivd om 6.400 i ar och
7.800 under 2027. Trots 6kningen dr det en mycket lag niva i ett historiskt perspektiv.

Totalt sett kommer nybyggnadsinvesteringarna att 6ka med 20 procent i &r och
med ytterligare 11 procent nésta ar.
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Ombyggnadsinvesteringarna var oféridndrade i fjol, trots en stark avslutning pa
aret, vilket fraimst gillde smahussidan. Den tillfalliga hojningen av rotavdraget bidrog
till hog aktivitet, vilket nu efter avskaffandet vid arsskiftet vénds till ett 14ge med
stiltje. Under 2025 uppgick ombyggnadsvolymen till 66 miljarder kronor pa
sméhussidan och 41 miljarder pa flerbostadshussidan. I ar védntas volymerna bli
ofordndrade for att sedan 6ka med ett par procent 2027 for savél smahusen som
flerbostadshusen.

Sammantaget kommer ombyggnadsinvesteringarna vara oforandrade i ar for att
dérefter 6ka med 2 procent under 2027.

Efter ett par rejélt dystra ar for investeringarna i fritidshus syns nu en ljusning. I
prognosen riknar vi med att ett mer gynnsamt rénteldge, och forstarkta
disponibelinkomster, genererar en viss marknadstillvaxt framoéver varfor
investeringarna i fritidshus 6kar med 5 procent i &r och 10 procent nésta ar.

De totala bostadsinvesteringarna kommer att 6ka med 8 procent i &r och 6
procent nésta 4r.

Bostadsinvesteringar
Mdkr 2024 ars priser
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Lokaler

Lokalinvesteringarna sjonk med 3 procent 2025. Det var en tudelad
utveckling dér det privata byggandet sjonk kraftigt, samtidigt som det
offentliga byggandet steg. Storst nedgang aterfanns inom fastighetsbolagens
byggande, som minskade med 11 procent. Starkast tillvixt hade det statliga
byggandet som drivits av snabbt vixande forsvarssatsningar. Innevarande &r
sker en svag uppgéng till f6ljd av att industrin véxlar upp igen, samtidigt
som det statliga byggandet fortsdtter att vixa kraftigt. Nésta ar intensifieras
tillvixten dd dven fastighetssektorn bidrar positivt.

W\ De privata lokalinvesteringarna minskade med 8 procent 2025 jamfort med éret

4 innan. Nedgéngen bryter den starka trend som préglat det privata lokalbyggandet de
senaste aren och forklaras fraimst av en tydlig investeringsminskning inom
fastighetssektorn. Industrin hade samtidigt ett svagare ar dér pausade och uppskjutna
projekt bidrog till att volymerna f61l med 4 procent. Det enda segmentet som 6kade
sina investeringar var jord- och skogsbruk som steg med 2 procent, drivet av satsningar
pa energieffektivisering och klimatanpassning trots ett pressat lonsamhetslédge.

Lokaler
2024 ars prisniva och procentuell volymférandring jmf. med féregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell
Mdkr forandring forandring
2025 2024 2025
Privata lokaler 192,9 7 -8
Fastighetsbolag m.m. 140,3 7 -1
Handel 7,9 -2 -1
Industri 22,2 9 -4
Jord- & Skogsbruk 13,1 14 2
Ovrigt 9,4 6 -1
Offentliga lokaler 110,3 8 9
Stat 24,0 18 78
Kommuner & Regioner 86,3 6 -2
Totalt 303,2 11 -3

Killa: SCB, Byggforetagen

Fastighetsbolag m.m. &r det storsta delsegmentet inom de privata
lokalinvesteringarna och stér for cirka tre fjirdedelar av investeringsvolymen.



Konjunkturrapport mars 2026 10

Segmentet omfattar fraimst investeringar i kommersiella lokaler sdsom kontor, affarer
samt hotell- och restauranglokaler. I fjol sjonk investeringarna kraftigt, da de minskade
med 11 procent, en nedgéng pé 17 miljarder kronor. Den stora nedgéngen foljer pa fyra
ar i foljd med stigande investeringar. Trots fjolarets kraftiga fall ligger volymen
fortfarande klart ver genomsnittet for den senaste tioarsperioden.

Studeras utvecklingen pa kontorsmarknaden syns en fortsatt forh6jd vakansgrad,
sarskilt i mindre attraktiva ldgen. I de mest attraktiva ldgena &r vakanserna visserligen
betydligt lagre, men dven ddr har de bdrjat rora sig uppat, vilket visar att dven
premiumsegmentet nu paverkas av det svagare efterfrageldget och att utbudet av nya
ytor inte ldngre absorberas lika snabbt som tidigare. Den ldngsiktiga strukturella
omstéllningen av arbetslivet bestar och foretag efterfragar fortsatt mer flexibla
16sningar dn tidigare. Det ddmpar behovet av nyproducerade kontorsytor och driver pa
en storre andel ombyggnads- och anpassningsprojekt.

Antal kvm beviljade bygglov for kommersiella lokaler, 2001q4- 2025q4
Kontor, affar, hotell och restaurang
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Killa: SCB, Byggforetagen

Bygglovsutvecklingen f6r kommersiella lokaler bekréftar bilden av en mer méttad
marknad och har pekat nedat sedan 2022 och signalerar att nybyggnadsinvesteringarna
aven framdver kommer att vara mer aterhdllsamma. Finansieringsforutsittningarna
utgdr ocksa fortsatt en begriinsande faktor. Aven om riintenivéerna har sjunkit och
kreditmarknaden fungerar béttre 4n under den mest turbulenta perioden 2023-2024 ar
finansieringskostnaderna betydligt hogre idag &n under aren fore 2023.
Avkastningskraven ligger pa nivaer som ddmpar virdeutvecklingen och ménga
fastighetsbolag prioriterar darfor balansrédkningsstirkande atgérder framfor mer
expansiva investeringar. Det dr ddrmed rimligt att anta att kontorsmarknaden fortsétter
att priglas av en viss aterhdllsamhet den narmaste tiden.

Utvecklingen inom afférs-, hotell- och restauranglokaler speglar den bredare
ekonomiska utvecklingen i allménhet och hushéllens konsumtion i synnerhet. Trots att



Konjunkturrapport mars 2026 11

konsumtionen stérktes gradvis under 2025 sker det fran en nedtryckt niva, och dven om
investeringsviljan i denna typ av fastigheter forbittras nagot framéver bedomer vi att
utvecklingen inte blir tillrickligt stark for att lyfta segmentet som helhet. Sammantaget
minskar fastighetsbolagens investeringar i lokaler d&ven detta ar innan de viander upp
igen 2027.

Bygginvesteringarna inom handeln minskade nagot under 2025. Utvecklingen
varierade tydligt mellan delsegmenten, dir motorfordonshandeln hade ett svagt ar
medan parti- och detaljhandeln 6kade sina investeringar. Sammantaget stabiliserades
investeringsnivan pa en mer normal niva efter de senaste arens storre svingningar.
Handelns utveckling f6ljer hushéllens konsumtion, som stirktes under 2025 och vintas
oka ytterligare under prognosperioden. Senaste Handelsbarometern fran Svensk Handel
visar en forsiktig optimism, med nagot béttre utsikter for dagligvaru- och partihandeln
medan sillankdpshandeln fortsitter att utvecklas mer aterhéllsamt.

Enligt SCB:s ESK-undersokning planerar handeln att minska sina investeringar i ar,
men svaren tenderar att vara forsiktiga i osékra ligen. Var bedomning &r att den
starkare konsumtionen successivt slar igenom och att investeringarna darfor 6kar bade 1
ar och nésta ar, om 4n fran en 14g niva och utan att ge nagot tydligare genomslag pa
den privata lokalmarknaden som helhet.

Industrins bygginvesteringar minskade med fyra procent 2025. Nedgéngen sker
fran rekordhdga nivaer och ska i forsta hand ses som en kortsiktig korrektion efter en
langre period av kraftig expansion. Flera av de stérsta projekten inom den grona
omstéllningen fortsatte att driva byggaktiviteten, men aret praglades ocksé av
forsenade och pausade satsningar som dédmpade takten. Trots detta ligger
investeringsnivén fortfarande pa en historiskt h6g niva och industrin fortsétter vara en
av de viktigaste drivkrafterna bakom lokalinvesteringarnas tillvaxt.

Under 2026 viéntas investeringarna ater 6ka och mycket av volymen &r koncentrerad
till norra Sverige. Bygget av SS4B:s nya stdlverk i Luled, ett av de storsta
industriprojekten i modern tid, fortskrider enligt plan och har driftsidttning planerad till
2029. Aven Stegras stora satsning pa ett nytt stdlverk i Boden ror sig framat, om 4n
med vissa osédkerheter kopplade till projektets finansiering. I 6vriga Sverige aterfinns
NKT:s kabeltorn i Karlskrona, ABB:s robotfabrik i Vésteras och Hitachi Energys
utbyggnad i Ludvika som alla fortskrider under prognosperioden. Sammantaget skapar
detta en bred och stabil projektbas som fortsétter att lyfta industrins lokalinvesteringar.
Omvirldsldget innebér dock 6kade risker. Konflikten i Mellanostern och den osékra
situationen kring Iran har bidragit till hogre olje- och fraktpriser, vilket pressar
kostnadsbilden for svensk exportindustri och gor utvecklingen mer volatil. Effekterna
mairks sdrskilt inom energi- och révaruintensiva delar av industrin dér
transportkostnader och insatsvarupriser har stor betydelse. Vid ett mer langdraget
konfliktldge kan kassaflodena hos flera storre industribolag paverkas negativt, vilket i
forlangningen riskerar att dimpa framtida investeringsplaner. Trots dessa risker
beddms dnda industrins investeringar i lokaler att 6ka under hela prognosperioden.

Lokalinvesteringarna inom jord- och skogsbruk ligger kvar pa en relativt hog niva,
men moter tydligt svagare forutsdttningar under 2026. Jordbrukets 16nsamhet pressas
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av laga produktpriser och fortsatt hdga insatskostnader, sérskilt inom véxtodlingen dér
konjunkturlédget &r véldigt anstringt. Skogsbruket gar samtidigt in i aret med fallande
timmer- och massavedspriser, lag avverkningsvilja och en forsvagad
betalningsférmaga i industrin. Ett stigande oljepris 6kar dessutom trycket pa energi-
och drivmedelskostnader, vilket ytterligare pressar Ionsamheten i flera av néringarna.
Trots dessa utmaningar finns fortsatt investeringsbehov kopplat till
energieffektivisering och klimatkrav, vilket innebér att vi trots det anstringda laget
spar en svag, men positiv investeringsutveckling under prognosperioden.

Sammantaget bedoms de privata lokalinvesteringarna vara oforidndrade i ar for
att sedan vdxa med 3 procent nésta ir.

Lokalinvesteringar
Mdkr 2024 ars priser
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Killa: SCB, Byggforetagen

Kommunernas ekonomiska forutsittningar har forbéttrats nagot efter de svaga éren
2023-2024 och sektorn redovisade ett totalt dverskott pa 32 miljarder kronor i fjol,
vilket var ndstan en fordubbling jaimfort med éret innan. Den tidigare snabba dkningen
av pensionskostnader har ersatts av en mer dimpad utveckling som ger ett visst
handlingsutrymme. Rénteldget &r ldgre &n under topparet 2023, men ligger fortsatt Gver
nivéerna fore inflationskrisen och innebar att kapitalkostnaderna for lokaler dr hogre édn
under 2010-talet. Det gor att manga kommuner dr mer forsiktiga i bedomningen av nya
investeringar. Den demografiska utvecklingen med snabbt minskande elevkullar
minskar dessutom behovet av nybyggnation inom skola och forskola. I stéllet
prioriteras anpassningar och moderniseringar av befintliga verksamhetslokaler, sarskilt
inom dldreomsorg dér behovet av kapacitet och funktionalitet fortsétter att 6ka.

Regionerna gar ocksé in i 2026 med battre ekonomiska forutsittningar d4n under
2023-2024 och redovisade i fjol ett dverskott pa 8 miljarder kronor. Aven for
regionerna dr det de snabbt fallande pensionskostnaderna som skapar en mérkbar
lattnad och kostnadsutvecklingen i hilso- och sjukvéarden dr mer aterhallsam &n under
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de foregiende tva aren. Samtidigt ar investeringsbehoven fortsatt stora. Padgaende stora
sjukhusprojekt fortsétter enligt plan och manga regioner genomfor omfattande
reinvesteringar i vardbyggnader for att mota medicinsk utveckling och krav pa en mer
robust och modern vardinfrastruktur. Mgjligheterna att inleda nya storre etableringar ar
ddremot begransade eftersom den langsiktiga kostnadsbilden fortfarande &r pressad och
den statliga finansieringen saknar den forutsdgbarhet som krévs for langsiktig
planering.

Sammantaget bedomer vi att de kommunalregionala lokalinvesteringarna ligger
kvar pa en ofordndrad niva under 2026 och minskar négot under 2027.

Investeringsplan for Fortifikationsverket samt Statens fastighetsverk (exklusive
fastighetsforvarv), mnkr

Utfall Prognos Berdknat
2024 2025 2027
Fortifikationsverket 5752 9454 13 323 14 426
Statens
fastighetsverk (SFV) 1121 1578 1728 1820
Summa 6 873 11 032 15 051 16 246

Killa: Regeringens budgetproposition for 2026 (Prop. 2025/26: 1, Utgifisomrdde 2, s.92—94)

Statens investeringar i lokaler 6kade kraftigt under 2025 (+78%) och
utvecklingen stérker bilden av en statlig investeringsnivd som nu ligger pa en historiskt
hog niva.

Utfallet for fjolaret uppvisar en mycket tydlig uppvéxling, dér bade
Fortifikationsverket och Statens fastighetsverk har genomfort en snabb expansion av
sina investeringsramar. Forsvarsrelaterade projekt dr den dominerande drivkraften och
Fortifikationsverket star for den storsta delen av 6kningen. Den pagéende
forstarkningen av totalforsvaret innebér att behovet av nya eller uppgraderade
anldggningar véxer snabbt och investeringsplanerna har justerats upp successivt i snabb
takt. I Statens fastighetsverk finns samtidigt flera storre renoverings- och
moderniseringsprojekt som bidrar till volymen, bland annat arbetet med att renovera
riksdagens byggnader i Stockholm, som kommer att pagd under manga ar framéver.
Investeringsplanen for de kommande &ren visar en fortsatt tydlig ambitionsdkning.
Sammantaget véntas statens lokalinvesteringar 6ka under bade 2026 och 2027 dar
forsvarsrelaterade satsningar dr huvudforklaringen till den starka utvecklingen.

Den sammantagna bedémningen blir séledes att de offentliga lokalinvesteringarna
vixer med 3 procent i &r och blir oférandrade nésta ar.

Lokalmarknadens delprognoser summerar till att de totala lokalinvesteringarna
Okar med 1 procent i &r och med ytterligare 2 procent 2027.
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Anlaggning

Anléaggningsinvesteringarna blev oférandrade under 2025, dér de privata
och offentliga investeringarna gick at olika hall. Den privata volymen f6ll
med 2 procent medan de offentliga steg med motsvarande procenttal. I ar
och nésta ar bedoms den positiva tillvaxten éter ta fart. Under
prognosperioden drivs uppgangen pa den privata sidan frimst av
investeringar inom energi och VA- och atervinningssektorn. P4 den
offentliga sidan dr det jarnvigsinvesteringarna som driver utvecklingen
under hela prognosperioden. Sammantaget dkar anldggningsinvesteringarna
med 4 procent 2027.

W\ Ar 2025 investerades totalt ndrmare 80 miljarder kronor i den privata

4 anldggningssektorn, vilket innebar en nedgéng om 2 procent jamfort med aret
innan. Det var en spretig utveckling dér kraftigt fallande investeringar inom telekom
och VA- och atervinningssektorn drog ner den privata totalvolymen. I &r 6kar
investeringarna i samtliga sektorer, ddr framfor allt energisektorn fortsétter att agera
draglok. Bedomningen for 2027 &r att samtliga delsektorer utom telekom visar positiva
tillvaxttal, och det nya dragloket blir VA- och atervinningssektorn. Sammantaget stiger
de privata anldggningsinvesteringarna under hela prognosperioden.

Anlaggningar
2024 ars prisniva och procentuell volymférandring jmf. med féregaende ar

Investeringar Procentuell Procentuell

Mdkr forandring forandring

2025 2024 2025
Privata anlaggningar 79,8 9 -2
El-, gas- & varmeverk 44,2 19 9
Vatten,- reningsverk & avfall 17,3 3 -15
Transport & kommunikation 8,5 27 5
Telekommunikation 9,0 -16 -22
Ovrigt 0,7 2 3
Offentliga anlaggningar 73,5 1 2
Véagar och gator 41,8 7 -1
Ovriga anlaggningar 31,7 -8 7
Totalt 153,3 5 0

Killa: SCB, Byggforetagen
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De energirelaterade investeringarna, som dr det klart storsta delsegmentet inom
den privata anldggningssektorn, steg med 9 procent i fjol. Totalt investerades det drygt
44 miljarder kronor i sektorn 2025, vilken dr den hogsta noterade volymen for sé langt
Byggforetagen har data, vilket &r tillbaka till 1993.

Investeringsuppgangen beddms hélla i sig under prognosperioden. Anledningen &r
att behoven av bade nya produktionsanldggningar och 6kad overforingskapacitet ar
stora. Regeringen har bedomt att elbehovet minst kommer fordubblas fran dagens
nivéer pé cirka 140 TWh per ar och har givit affarsverket Svenska Kraftnét ett
tydligare ansvar for att Sverige ska kunna moéta detta utokade elbehov.

Svenska Kraftnit l1dmnade i februari i &r in sin verksamhetsplan med en
investerings- och finansieringsplan for aren 20272029 till regeringen. For den
kommande tredrsperioden planerar Svenska Kraftnét att 6ka investeringarna till totalt
70,2 miljarder kronor (se bild nedan). Detta dr en 6kning med 14,2 miljarder jAmfort
med foregaende trearsplan. Nagra av de storre projekt som pégar under dessa ar ér
Ekhyddan—-Nybro—Hemsjo, Storstockholm Vist och Stockholms Strom, atgardspaket
Norrlandskusten, Gotlandsforbindelsen och programmet NordSyd (6kad
transmissionskapacitet fran Norrland till Svealand).

Svenska Kraftnits investeringsplan 2025- 2029 fordelat per investeringskategori
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Killa: Svenska krafindt (Verksamhetsplan med investerings- och finansieringsplan 2027-2029)

Utover transmissionsutbyggnad, pabdrjas bygget av ett nytt kraftvirmeverk i Eslov
och en biogasanldggning i Eskilstuna. Vidare pabdrjas dven bygget av ndgra
anldggningar som ska fanga in och lagra koldioxid (s.k. CCS- projekt, Carbon Capture
and Storage) i bland annat Stockholm och Helsingborg. Mot bakgrund av allt detta blir
beddmningen att den positiva utvecklingen for de energirelaterade investeringarna
fortsétter under prognosperioden med en total uppgéng om 11 procent mellan 2025—
2027.

Investeringarna i VA-, avfalls- och dtervinningsanliggningar néstan tredubblades
mellan aren 2010 och 2020, d& en topp naddes om drygt 21 miljarder kronor. De
foljande tva aren foll investeringsvolymen relativt kraftigt (-5,2 mdkr) for att dérefter
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paborja en ordentlig dterhdmtning. Under 2025 foll investeringarna ater kraftigt och
volymen uppgick till 17 miljarder kronor.

Under 2026 och 2027 kommer ett flertal storre projekt inom bade vatten- och
avloppsverksambhet att starta (dvs. projekt med en investeringsvolym >400 mnkr).
Bland annat nya reningsverk i bAde Uppsala och Lidkdping. Vidare uppfors nya
vattenverk i Karlshamn, Trelleborg och Stockholmsomrédet, dér jatteprojektet
Stockholms framtida avloppsrening fortgér. Darutover ska det dven anldggas en ny
huvudvattenledning mellan Norsborg och Fittja samt en ny ravattenledning mellan
Trollhéttan och Uddevalla. I Skdne kommer de forsta etapperna av jétteprojektet
MAXIMA att paborjas under hosten 1 ar. Detta projekt avser ett nytt VA-system for att
sdkra en modern hantering av avloppsvatten i sydvistra Skane. Den berédknade
kostnaden for hela projektet &r 17,5 miljarder kronor och bedoms vara fardigstallt
2035.

Anlaggningsinvesteringar
Mdkr 2024 ars priser
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Killa: SCB, Byggforetagen

De flesta kommuner strévar efter att fullt ut finansiera vatten- och
avloppsverksamheten med avgifter och de senaste arens inflationsuppgang har satt
avtryck i VA-taxorna, som i genomsnitt hojts med 25 procent de tva senaste aren, och
taxorna kommer fortsétta att hojas relativt mycket kommande &r. Under den senaste
10-arsperioden har vattentaxorna hojts med ndrmare 80 procent. Svenskt Vatten skriver
att orsaken bakom hdjningarna &r bland annat stigande kostnader for ravaror, energi
och kapital samt ett fortsatt viixande reinvesteringsbehov bland annat for att kunna
hantera effekterna av ett fordndrat klimat. Svenskt Vattens berdkningar visar att det
skulle behdva investeras 31 miljarder arligen fram till 2040 for att komma till rdtta med
underhallsskulden i vara vatten- och avloppsledningar (vilket innebér att
investeringarna behdver 6ka med minst 80% jamfort med dagens niva).

Inom kategorin atervinningsanlidggningar kommer tva projekt som kopplas till
slutférvaret av karnbransle 1 Forsmark att startas under prognosperioden, med ett
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sammanlagt virde pa dver 20 miljarder kronor, vilket kommer ge betydande
investeringstillskott under flera ar framdver.

Vér bedomning blir darfor att investeringarna inom sektorn kommer att véinda upp
och oka i ar, for att direfter stiga &n snabbare under 2027.

Transport och kommunikation som innefattar investeringar i terminaler,
logistikbyggnader, stationer, hamnar, och flygplatser steg med 5 procent forra aret.
Investeringarna bedoms fortsdtta stiga under hela prognosperioden eftersom det pagar
hamnutbyggnader i flera stider, exempelvis Goteborg, Luled, Skellefted och Gévle.
Vidare ska en ny pir byggas pa Arlanda och nya slussar vid Trollhétte kanal ska
anldggas, ddrutdver uppfors nya resecentra i stider, sasom Visterds och Sundsvall.

Investeringar i telekomsektorn sjonk med 22 procent 2025, trots att foretagen i
SCB:s ESK-undersokning uppgav att de skulle 6ka investeringsvolymerna rejélt. Fran
det senaste topparet 2018 har investeringarna néstan halverats inom sektorn (fran 17
mdkr till 9 mdkr). I &r bedoms dessa konjunkturkinsliga investeringar att stiga nér den
allménna konjunkturutvecklingen forbéttras, men eftersom en viss méttnad uppstétt
inom fibernétsutbyggnaden si beddms investeringarna inom telekommunikation plana
ut under 2027.

Sammantaget stiger de privata anliiggningsinvesteringarna med 5 procent bade 1
ar och nista ar.

De offentliga anldggningsinvesteringarna tog fart under 2015 efter nagra troga ar
med sdmre utveckling och 2020 investerades nédra 90 miljarder kronor i offentliga
infrastrukturanldggningar, vilket innebar att volymerna dkat med nédrmare 34 miljarder.
Mellan 20202022 sjonk de offentliga investeringarna med 22 procent och nedgédngen
var bred, men véginvesteringarna sjonk betydligt mer &n jdrnvagsinvesteringarna under
denna period. Under 2023 vinde de offentliga investeringarna upp och fortsatte att
stiga kontinuerligt till att nd en volym om knappt 74 miljarder kronor under 2025.

Investeringsplan for Trafikverket, mnkr

Utfall 2024 Prognos 2025 Budget 2026 Beraknat 2027

Jarnvagar* 25 446 26 616 32 805 32418
Vagar* 18 198 19 519 20 015 18 684
Summa 43 644 46 135 52 820 51 102

Killa: Regeringens budgetproposition for 2026 (Prop. 2025/26:1, Utgifisomrdde 22, 5.54)
*Inklusive reinvesteringar (vilket dr vidmakthdllande i anslagsuppdelningen)

Nér budgetpropositionen for 2026 presenterades i hostas beddmdes att de statliga
infrastrukturinvesteringarna (véig + jarnvag) skulle 6ka med 6 procent under 2025 (se
tabell ovan). Utfallet visar att de statliga satsningarna steg med 1 procent, och det var
jarnvégsinvesteringarna som var anledningen till uppgéngen.

Utfallet for infrastrukturinvesteringarnas delsektorer visar att de offentliga
viginvesteringarna sjonk med 1 procent under 2025 och férdelningen mellan statliga
och kommunala viginvesteringar ir relativt jimn, dér staten stod for 54 procent av
volymen om ndrmare 42 miljarder kronor. Utvecklingen skiljde sig dock markant &t
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mellan de kommunala och de statliga vigsatsningarna. De kommunala 6kade med
nirmare 6 procent medan de statliga sjonk med motsvarande procenttal. Enligt
investeringsplanen till Trafikverket kommer de statliga viginvesteringarna att sjunka
under slutet av prognosperioden samtidigt bedomer vi att de kommunala satsningarna
ocksa kommer att takta ner. Detta eftersom kommunernas investeringsplaner, enligt
SKR, planar ut i nominella termer, vilket innebér att de ddmpas &n mer i fasta priser.

De dvriga anliiggningsinvesteringarna, dir merparten dr investeringar i jarnvég,
steg med 7 procent under forra dret. | ar véixlar investeringarna upp och okar relativt
kraftigt bade i ar och nista ar nér bland annat strackor inom Ostlédnken och projektet
Norrbotniabanan kommit i gdng ordentligt. Vidare kommer fler motesstationer byggas
langs Malmbanan och i godsstraket genom Bergslagen ér strickan Hallsberg-
Stenkumla i en intensiv byggfas under prognosperioden.

Totalt sett okar de offentliga anléiggningsinvesteringarna med 8 procent 2026 och
med 4 procent 2027.

Sammantaget 0kar de totala anliiggningsinvesteringarna med 7 procent i ar och
med 4 procent nésta ar.
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Arbetsmarknad

Antalet sysselsatta 1 byggindustrin minskade med 4.600 personer 2025.
Storst var nedgangen inom husbyggnad, medan anldggningsbyggarna
klarade sig battre. Efter fyra ar av fallande bygginvesteringar vaxer
investeringarna under prognosperioden med totalt 8,3 procent, sett dver tva
ar. Sysselsittningen vixlar upp nagot ldngsammare, men jaimfort med idag
véntas antalet sysselsatta i byggindustrin sammantaget 6ka med néra 10.000
personer till slutet av prognosperioden.

'\ Enligt SCB:s statistik BAS uppgick antalet sysselsatta inom byggindustrin till
367.000* personer 2025. Det &r 4.600 farre &n aret innan och uttryckt i procent
motsvarar det en minskning med 1,2 procent.

Antalet sysselsatta inom byggindustrins naringsgrenar 2025, SNI 41-43

Antal Procentuell Procentuell

sysselsatta forandring forandring
Naringsgren 2025* 2024 2025
41 Byggande av hus 84 000 -8,3 -2,6
41.1 Utformning av byggprojekt 1100 -14,9 -1,8
41.2 Byggande av hus och andra byggnader 82 800 -8,2 -2,6
42 Anlaggningsarbeten 36 600 -1,3 -0,4
42.1 Anldggning av vagar och jarnvagar 23 200 -5,6 -4.6
42.2 Allmannyttiga anldggningsarbeten 11 400 10,2 11,0
42.9 Andra anlaggningsarbeten 2 000 -0,2 -7,0
43 Specialiserad bygg- och anlaggningsverksamhet 246 400 -1,4 -0,9
43.1 Rivning av hus samt mark- och grundarbeten 43 500 21 0,6
43.2 Elinstallationer, VVS-arbeten och andra 100 500 -1,5 -1,9
bygginstallationer
43.3 Slutbehandling av byggnader 65 700 -4,0 -0,7
43.9 Annan specialiserad bygg- och 36 800 -0,6 -0,4
anlaggningsverksamhet
Totalt Byggindustrin 367 000 -3,1 -1,2

Kdlla: Befolkningens arbetsmarknadsstatus (SCB-BAS), Byggforetagen.
* Byggforetagens upprdkning av 2025 drs prelimindra BAS-siffror.
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For naringslivet som helhet var sysselsdttningen oforandrad under aret enligt BAS.
Byggindustrin stod for den storsta procentuella nedgangen bland samtliga
niringsgrenar.

Studeras utvecklingen i byggindustrins delbranscher ar det tydligt att
husbyggnadssektorn (SNI 41) fortsatt haft det svarast. Framfor allt de foretag som &r
verksamma inom bostadsbyggandet har befunnit sig i en mycket djup ldgkonjunktur -
den allvarligaste sedan 1990-talskrisen. Detta avspeglas tydligt i sysselsattningen;
sedan topparet 2022 har antalet sysselsatta minskat med totalt 12 procent, motsvarande
drygt 11.000 personer. Neddragningarna speglar den svaga nyproduktionen av bostéder
under perioden.

Inom anléiggningssektorn (SNI 42) &r bilden mer komplex. Investeringsnivaerna
har 6kat kontinuerligt sedan 2022, men sysselsittningen har trots detta minskat sedan
2023. Huvudforklaringen ar att de mest personalintensiva segmenten, bland annat vig
och jarnvég haft en svagare utveckling, vilket tydligt paverkat sysselséttningen.
Samtidigt har féretag inom allménnyttiga anldggningsarbeten, sdsom vatten, virme och
energirelaterad infrastruktur, uppvisat en markant uppgang i sysselséttningen. Antalet
sysselsatta inom dessa verksamheter har néstan fordubblats sedan BAS-statistiken
borjade publiceras 2020. Detta ligger vél 1 linje med den investeringsutveckling som
préaglat sektorn de senaste aren, dér just energi- och VA-projekt varit bland de starkast
drivande delomradena.

Specialistforetagen (SNI 43), den mest personalintensiva delen av byggindustrin,
minskade med 1,2 procent under 2025, vilket motsvarar ungefar 2.300 personer.
Sysselsdttningen i dessa foretag foljer i hog grad utvecklingen inom bostads- och
lokalbyggandet, eftersom majoriteten av dem arbetar som underentreprendrer i primért
husbyggnadsprojekt. De kliver ofta in 1 projektens slutskede da installatorsforetag och
foretag inom slutbehandling av byggnader dterfinns hir. Det innebér att
sysselsittningsutvecklingen i denna delsektor har en inneboende eftersldpning i
forhallande till husbyggandet. Vandpunkter intréffar darfor regelméssigt nigra
manader senare hos specialistforetagen &n hos husbyggarna.
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Konjunkturinstitutets (KI:s) barometerindikator 6ver byggforetagens
anstéllningsplaner indikerar ett forbattrat arbetsmarknadsldge inom byggsektorn.
Barometern visar att samtliga delbranscher under det senaste halvaret rapporterat
positiva anstéillningsplaner, vilket indikerar att den, sedan i november, positiva
sysselséttningsutvecklingen kan fortsétta.

Byggindustri; Antal anstéllda- Férvantningar, data t.o.m. mars 2026
Nettotal, sdsongsrensat och utjamnat
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Killa: Konjunkturinstitutet, Byggforetagen
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Varselstatistiken ger en liknande bild. Under perioden mars 2025 till februari 2026

varslades drygt 5.000 personer inom byggindustrin. Antalet varsel har minskat

successivt sedan mitten av 2024, med undantag for en kort period i borjan av 2025 da

flera storre konkurser tillfalligt drev upp antalet. Efterfragan pa arbetskraft har
samtidigt stirkts och under de senaste tolv ménaderna anmaéldes néstan 18.000 lediga
platser till Arbetsféormedlingen, en 6kning med 3.100 platser eller 21 procent, jAmf{ort
med foregdende tolvmanadersperiod.

Antal varslade och nyanmalda lediga platser i byggindustrin, data t.o.m. feb 2026
12-manaders glidande medelvarde
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Aven arbetslosheten inom branschen har minskat. I februari 2026 uppgick antalet
Oppet arbetslosa byggnadsarbetare till 6.657 personer, méatt som 12-manaders glidande
medelvérde. Det &r 1.800 farre &n samma manad aret innan och motsvarar 5,2 procent
av medlemsantalet i Byggnads arbetsloshetskassa.

Antal arbetslésa inom Byggnads a-kassa, jan 2001 — feb 2026
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Kdilla: Arbetsformedlingen, Byggforetagen

Den utstationerade arbetskraften 6kade 2025 efter att ha minskat successivt sedan
2021." Enligt Arbetsmiljoverket uppgick antalet utstationerade till 34.400 personer,
vilket &r 4.000 fler 4n 2024. Byggbranschen var den néringsgren som hade flest antal
utstationerade arbetstagare under fjolaret och stod for 46 procent av alla
utstationeringar. Flest utstationerade aterfinns inom specialistverksamhet, men den
procentuellt storsta 6kningen har skett inom husbyggnadssektorn dér antalet
utstationerade arbetstagare stigit med ndstan 20 procent under fjolaret. Virt att notera
ar att statistiken avser antalet arbetstagare som arbetat minst en dag i Sverige och skall

darmed inte likstillas med arsarbetskraft.

! Personer som ej ir folkbokforda i Sverige men jobbar hr for ett utléndskt foretag, minst en dag, ska anmiilas till
utstationeringsregistret.
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Antal sysselsatta inom byggindustrin och prognos 2026—-2027
12-manaders glidande medelvarde
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Killa: SCB (BAS), Byggforetagen

Bygginvesteringarna dkar med 4 procent under bada prognosaren. Arbetskraften ér
generellt lite mer trogrorlig och inte lika volatil 1 sin utveckling som investeringarna
och vér bedomning &r att antalet sysselsatta 6kar med 5.700 (+1,5%) i ar och nésta ar
med ytterligare 4.200 personer (+1,3%). Sett dver hela prognosperioden dkar antalet
sysselsatta saledes med néra 10.000 personer.
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Konflikter skapar handelsstorningar och
energiprischocker som dampar
tillvaxtutsikterna for varldsekonomin

Virldsekonomin fortsatte att véxa i hyfsad takt under fjoléret, trots de olika
utspelen frén den amerikanska administrationen rorande bland annat
tullnivéer. Tillvaxtutsikterna framover grumlas dock alltmer ju ldngre kriget
mot Iran pagar. En fordndrad sédkerhetspolitisk ordning, fornyad geopolitisk
oro, med kraftigt stigande olje- och gaspriser, tillsammans med fortsatta
utspel kring nya tullnivaer mellan USA och 6vriga varlden gor att utsikterna
for virldsekonomins utveckling fordunklas for tillfallet. I Sverige fortsétter
diremot den positiva utvecklingen som paborjades under fjolaret.
Anledningen é&r att uppgangen framst dr inhemskt driven av bland annat
stora offentliga satsningar pd bade forsvar och hushall. Nésta ar nér
omvérldsoron forhoppningsvis bedarrat kan utrikeshandeln dter véaxla upp.

Forutséttningarna for den internationella ekonomiska utvecklingen har ater

fordndrats dramatiskt pa kort tid. Kriget mellan USA/Israel och Iran har lett till att
Hormuzsundet har stingts for sjotransporter for de ldnder som anses vara allierade med
USA och Israel. Detta har lett till kraftigt hojda olje- och gaspriser samt brist pé bl.a.
insatsvaror till jordbruken, vilket riskerar att leda till kraftigt hojda livsmedelspriser
framdver. Allt detta riskerar 1 sin tur att antdnda en ny global inflationsbrasa. Ju ldngre
kriget samt blockaden av Hormuzsundet pdgar, desto storre ér risken for en omfattande
negativ storning av vérldsekonomins utveckling under hdsten.

Innan kriget brot ut var trenden att den amerikanska ekonomin borjade mattas av
medan euroomrédet sa sakteliga borjade dka takten, men efter krigsutbrottet har
tillforsikten 1 euroomradet ddmpats (se diagrammet nedan). Vi utgar frén att blockaden
av Hormuzsundet avbryts senast under sommaren och dirmed kan euroomradet ater
forbidttras under nésta ar samtidigt som USA taktar ner ytterligare eftersom hushéllen
kommer halla lite hardare i planboken.

Inkdopschefsindex (composite) i euroomradet och USA, april 2023 — mars 2026
Index, varden >50 indikerar positiv tillvaxt
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Kdlla: Macrobond, Byggforetagen
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Den amerikanska ekonomin vixte i god takt under fjolaret och det var den
inhemska efterfragan drivet av hushallen via stora skattesdnkningar, men dven
omfattande investeringar inom Al-relaterade branscher, som drog upp tillvaxttakten.
Under hosten i fjol borjade dock arbetsmarknaden visa tecken pa att kylas av och under
den senaste sexmanadersperioden har det i genomsnitt inte skapats nagra nya jobb i
USA (non-farm payrolls). Vidare har arbetslosheten fortsatt att stiga, &ven om nivan
alltjamt ar lag (4,4% i februari). Lonerna fortsétter dock att klattra uppat och detta kan
vara ett tecken pé att en del av arbetsmarknaden borjar paverkas av deportationer av
pappersldsa migrantarbetare. An sa linge har inte detta givit ndgon oro for ett dkat
inflationstryck i ekonomin. Diaremot dkar oron for att de stigande energipriserna ater
ska trycka upp inflationstakten till obekviamt hoga nivaer. Den amerikanska
centralbanken (FED) uttryckte i samband med att de i mitten av mars lamnade besked
om ofordndrad styrrénta, att osdkerheten kring de ekonomiska utsikterna &r fortsatt hog
och att konsekvenserna av utvecklingen i Mellandstern for den amerikanska ekonomin
ar osdkra. Det senaste inflationsutfallet i februari (+2,4%) visar att det redan innan
kriget gick trogt att fa ner inflationen till 2 procent.

Inflationstakten i Euroomradet och USA métt som KPI, jan 2017 — feb 2026
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Killa: Macrobond, Byggforetagen

——Euroomradet USA

I &r forvintas den amerikanska tillvéxten fortsétta drivas av bdde Al-relaterade
investeringar och av hushallens konsumtion. Beddmningen é&r att dessa bada motorer
sedan borjar tappa lite fart under nésta ar. Konsensusprognosen (frén mars i ar) ar att
amerikansk BNP vixer med 2,4 procent i ar och med 2,0 procent 2027.

Inom euroomradet vinde inflationstakten upp i februari, men har trots allt varit
ganska stabil kring 2 procentsnivan under en ldngre tid. Europeiska centralbanken
valde ocksa 1 mitten av mars att halla styrrintan oférdndrad. De skrev dock i en
kommentar att kriget i Mellanostern har gjort utsikterna betydligt mer osékra, vilket
skapar uppatrisker for inflationen och nedétrisker for tillviixten. An s linge 4r
konsensus bland bedomare att den stabila arbetsmarknaden gor att hushallen fortsétter
att konsumera och tillsammans med bade dkade forsvars- och infrastruktursatsningar
genereras en mattlig tillvaxttakt framgent. Konsensusprognosen &r att euroomradets
BNP vixer med 1,2 procent i ar och med 1,4 procent nésta ar.
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Svensk ekonomi pé vég ur lagkonjunkturen

Svensk ekonomi fortsétter att stadigt forbéttras och BNP har stigit sex av de sju
senaste kvartalen. Utvecklingen for helaret 2025 blev nagot battre 4n tidigare
prognostiserat dd BNP 6kade med 1,5 procent. Det framsta bidraget till uppgangen
kom fran hushéallens konsumtion, men dven de fasta bruttoinvesteringarna samt de
offentliga konsumtionsutgifterna gav ett starkt tillskott till den positiva utvecklingen.
Hushéllskonsumtionen lyfte ordentligt under hosten i fjol och det var séllankdpsvaror
och utgifter kopplade till bostaden som framfor allt drog upp konsumtionstakten.
Mycket av uppgangen inom bruttoinvesteringarna och den offentliga konsumtionen ar
kopplade till satsningar inom forsvaret. Framdtblickande indikatorer, som KI:s
barometerindikator, visar att hostens BNP-uppgang ddmpats under inledningen av
innevarande ér, framfor allt pa grund av svagare produktionsplaner inom

tillverkningsindustrin.
BNP per kvartal och Kl:s barometerindikator — indikerar fortsatt uppgang under 2026
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Trots den allmédnna oro och de geopolitiska konflikter som just nu praglar var
omvérld bedomer vi att den svenska ekonomiska utvecklingen fortsétter att forbattras
och resursutnyttjandet normaliseras under nésta ar. Bedomningen utgér frén att
blockaden av Hormuzsundet upphévs i tid for att inte orsaka en allt for stor storning i
virldsekonomin. Givet detta bor inte de svenska hushallen ha hunnit dra &t
svangremmen for mycket utan skattesédnkningar, realloneékningar och tidigare
rantesdnkningar far hushéllen att hja konsumtionstakten under prognosperioden. I ar
stottar dven en mycket expansiv finanspolitik. Naringslivets investeringar fortsétter
ocksé uppét under prognosperioden nér bostadsinvesteringarna far ett lyft. For
utrikeshandeln ar utvecklingen fortsatt svarbedomd beroende pé de olika tullutspel som
gjorts samt kring utvecklingen i Mellanostern. Bedomningen ér att utrikeshandeln
bidrar svagt positivt till BNP-utvecklingen forst under nésta ar. Sammantaget kommer
BNP-tillviaxten att bli 2,6 procent i ar och 2,7 procent nésta ar.
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Forsorjningsbalans och nyckeltal
Mdkr, 2024 ars prisniva, och arlig procentuell forandring (fasta priser)

Niva Utfall Prognos
2025 2025 2026 2027
Hushallens konsumtionsutgifter 2942 1,6 2,3 2,9
Offentliga konsumtionsutgifter 1711 0,7 2,3 1,5
Fasta bruttoinvesteringar 1636 2,0 4.1 3,7
dérav bygginvesteringar 651 -1,3 4,4 3,8
Lagerinvesteringar* 14 0,2 0,0 0,0
Export 3620 3,9 2,7 3,6
Import 3433 4,3 3,1 3,7
BNP 6 490 1,5 2,6 2,7
KPIF 2,6 1,5 1,4
Real disponibel inkomst 1,7 2,4 2,8
Antal arbetade timmar -1,0 0,8 1,6
Styrranta, niva per 31/12 1,75 1,75 2,00

*fordndring i procent av BNP foregdende dr.
Killa: SCB, Byggforetagen

Den svenska exporten av varor och tjinster hade en mattlig tillvéxt under fjoléret.
Framfor allt steg tjansteexporten (+5%) bland annat tack vare 6kad forsiljning av
datatjénster (dér bl.a. streaming ingéar), affars- och konsulttjanster samt utlindska
turisters fortsatta intresse att besdka Sverige.

Under innevarande ar kommer tillvéxttakten for varuexporten fortsitta att
utvecklas relativt svagt pga. handelshinder samt av den stokiga omvérldsutvecklingen.
Enligt exportchefsindex for 1:a kvartalet 1 &r &r dock foretagen forsiktigt optimistiska,
men undersokningen gjordes innan Hormuzsundet stingdes med efterféljande rusning i
energipriserna. Var bedomning ér att varuexporten far forbattrad fart under nésta ar nir
omvérldsoron bedarrar och efterfrigan pa forsvarsprodukter blir allt storre.
Tjansteexporten paverkas inte i lika hog grad av de handelshinder som har satts upp
pa andra sidan Atlanten. Anledningen ar att det amerikanska tariffsystemet dr utformat
till att beskatta varor, inte tjinster. Handel med tjanster regleras i stillet genom andra
mekanismer, t.ex. skatter, sanktioner och visumregler. Dock star den svenska
tjdnsteexporten endast for en knapp tredjedel av den totala exporten, vilket innebir att
den totala exportutvecklingen forblir ddmpad under 2026 for att sedan véxla upp under
nésta ar.

De fasta bruttoinvesteringarna steg med 2 procent under 2025. Det var 6kade
maskininvesteringar, framfor allt investeringar kopplade till férsvarsmateriel och
kraftdverforingsutrustning, som framst bidrog till uppgangen. I &r forstirks uppgangen
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i de fasta bruttoinvesteringarna nér dven bygginvesteringarna viander upp efter fyra ars
kraftgadng. For bygg ar uppgangen bred eftersom samtliga delsektorer visar positiv
tillvaxt for forsta gangen pa atta ar. For maskininvesteringarna fortsitter uppgangen
under hela prognosperioden, dock ddmpas de nagot av den osékra
omvirldskonjunkturen som hdmmar efterfragan pa bl.a. nya motorfordon.
Sammantaget innebér detta att de fasta bruttoinvesteringarna visar positiva tillvaxttal
under hela prognosperioden 2026-2027.

De offentliga konsumtionsutgifterna steg med 0,7 procent under fjoléret, vilket i
hog grad berodde pé att den statliga konsumtionen 6kade. Detta genom en fortsatt
utbyggnad av forsvaret och 6kade utgifter for polis och rittsvisende. Aven inom
kommun- och regionsektorn 6kar konsumtionen till f61jd av fler elever i grund- och
gymnasieskolan samt okat antal dldre med behov av vard- och dldreomsorg. Framdver
innebdr minskade barnkullar en svagare konsumtion i kommunerna, i och med att
behovet av forskola och skola minskar. Daremot fortgar konsumtionsutvecklingen for
staten (framfor allt forsvarsutgifter, men dven underhall av infrastruktur) och
regionerna, vilket gor att de offentliga konsumtionsutgifterna fortsétter att 6ka under
hela prognosperioden.

Hushiéllens konsumtion utvecklades méttligt under fjolaret, men det var framfor
allt uppstudset under hdsten som bidrog till att konsumtionen sammantaget steg med
1,6 procent under 2025. Uppgéngen under fjarde kvartalet var i mangt och mycket en
effekt av forsédljningen under "Black Week” i november, vidare bidrog dven dkade
utgifter for boende till konsumtionsuppgangen. Inledningen av 2026 har varit dimpad
och hushéllens konsumtionsindikator steg endast svagt i januari efter att ha fallit
kraftigt under december 2025 (se diagram nedan).

Hushallens konsumtionsindikator, jan 2016 — jan 2026
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Enligt KI:s barometerindikator for hushéllen var stimningsléget i mars fortsatt lagre
an normalt, vilket det har varit under en ldngre tid nu. Var beddmning &r att den
omvérldsoro som rader och som har resulterat i breda borsfall bdde i Sverige och
globalt inte kommer f& nagot stérre genomslag pa hushéllens konsumtion sett over
helaret 2026. Anledningen é&r att vi antar att Hormuzsundet 6ppnas senast under
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sommaren, vilket far den vérsta oron att bedarra. En forbéttrad arbetsmarknad
tillsammans med en stabil rinteutveckling for den korta réntan, fortsatt stigande
disponibelinkomster och bostadspriser gor att hushallen fortsitter att 14tta pa
planboken. Konsumtionsokningen tilltar i &r och utvecklingen forstirks ytterligare
under nista ar.

Arbetsmarknaden forbattras

Arbetsmarknaden forbéttrades ndgot under fjolaret och sysselsittningen, enligt
AKU, steg med 0,4 procent i arstakt samtidigt som arbetsloshetsnivan steg med 0,4
procentenheter till 8,8 procent. Under inledningen av 2026 har
sysselsattningsutvecklingen fortsatt att forbattras, och framéatblickande indikatorer, som
exempelvis KI:s barometer dver foretagens anstéllningsplaner, visar att efterfragan pa
arbetskraft kommer att 6ka nagot under de kommande manaderna. Antalet nyanmélda
platser hos Arbetsformedlingen har stigit snabbt de senaste manaderna och antalet
varsel har minskat under den senaste treménadersperioden. De ljusare signalerna for
den framtida sysselsittningsutvecklingen ar darfor tydliga, och i ar kommer
byggindustrin vara den del av néringslivet som bidrar mest till den positiva
utvecklingen. Detta tack vare att nyproduktionsmarknaden for bostéder forbéttras,
vilken &r vildigt viktig for sysselsittningen inom byggbranschen. Nésta ar, nér
omvérldskonjunkturen forbéttras, vixlar den totala sysselséttningsutvecklingen upp.

Antal nyanmadlda lediga platser och varsel per manad i riket, data t.o.m. feb 2026
(12-manaders glidande medelvarde)
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Killa: Arbetsformedlingen, Byggforetagen
Anm: De streckade linjerna avser medelvirden under perioden.

Sammantaget innebér prognosen att sysselsdttningen kar med 2,4 procent nir 2027
jamfors med 2025 och arbetslosheten sjunker frén 8,8 procent i fjol till 7,7 procent
nésta ar. Anledningen till att arbetslosheten inte faller mer &r att &ven
arbetskraftstillvéxten blir relativt god under prognosperioden.
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Styrrantan hojs till 2,0 procent i slutet av prognosperioden

Inflationen var nagot forh6jd under fjolaret och mitt som KPIF blev den
genomsnittliga inflationsutvecklingen 2,6 procent, dvs tydligt 6ver Riksbankens mal
om tva procent. Det var under inledningen av 2025 som inflationstakten drogs upp av
bland annat hoga el- och livsmedelspriser. Men efter sommaren har inflationen snabbt
sjunkit tillbaka och i februari var inflationstakten 1,7 procent. En starkare vixelkurs
och bland annat lagre varu- och oljepriser innan krigsutbrottet bidrog till sjunkande
inflationstakt. I fjol bidrog dven “’korgeffekten” i konsumentprisindex till hogre
Okningstal, men i ar har denna effekt i stillet reverserats och ddmpar inflationstakten.
Vidare kommer dven den kommande halveringen av matmomsen och sédnkningen av
drivmedelsskatterna att ge en viss ldttnad mot den uppkomna energiprischocken.

Konsumentpriser, arlig procentuell férdndring, manad, data t.o.m. feb 2026
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Killa: Macrobond, Byggforetagen

Innan krigsutbrottet den 28:e februari i ar var de flesta prognosmakares
bedomningar att KPIF-inflationen skulle hamna i intervallet 0,9-1,2 procent i arstakt
for 2026, och att Riksbanken eventuellt skulle sédnka rintan ytterligare ett steg under
varen. En rintesédnkning under véren ter sig dock alltmer avldgsen. Hur hog (eller 1ag)
inflationstakten blir i genomsnitt i ar beror péa hur linge Hormuzsundet héller stingt
och hur mycket produktionskapacitet som kommer att forstoras under kriget. Detta
avgoOr hur hogt olje- och gaspriserna kan stiga och hur lange de kan ténkas befinnas sig
pa vildigt hoga nivaer (>130 dollar fatet for olja exempelvis).

Byggforetagens bedomning skiljer sig inte i dagsldget fran Riksbankens bedémning
frén mitten av mars. I deras huvudscenario utgar de frén att kriget far mattliga effekter
pa inflationen och dterhdmtningen, men Riksbanken lyfter 4ven upp tva alternativa
scenarier. Ett hdg- och ett laginflationsscenario. Ju lingre stérningen av olje- och
gasleveranser pagér (med hoga prisnivaer som foljd) desto storre blir sannolikheten att
hoginflationsscenariot slar in. Det skulle innebéra att Riksbanken pébdrjar en serie
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rantehdjningar redan fran sommaren, trots att svensk ekonomi skulle sakta in och falla
tillbaka i en lagkonjunktur.

Byggforetagen har i prognosen utgatt fran ett scenario dir blockaden av
Hormuzsundet upphor under sommaren samt att produktionskapaciteten av olja och
gas 1 Mellanodstern inte ar utslagen i allt for stor omfattning (produktionskapaciteten ar
dock till viss del redan paverkad).

Byggforetagen delar Riksbankens analys och konstaterar ocksé att ldget just nu &r
mycket osdkert, men att svensk ekonomi “tal” lite hdgre inflation utan att Riksbanken
behover hoja rintan i nértid eftersom det underliggande inflationstrycket innan
krigsutbrottet var sa lagt samt att de kommande skattesdnkningarna pa mat och
drivmedel till viss del ddmpar inflationsimpulsen fran energipriserna framover.

Sammantaget bedomer vi darfor att Riksbanken héller styrrantan oférédndrad pa 1,75
procent under en stor del av prognosperioden, for att sedan hoja styrréntan till 2,00
procent i slutet av 2027 nér resursutnyttjandet har normaliserats.

Styrranta och 10-arig obligationsranta samt prognos
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Killa: Macrobond, Byggforetagen

Bedomningen avslutad 2026-03-26.
Ndsta konjunkturrapport utkommer under oktober mdnad.
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Tabell bygginvesteringar

Bygginvesteringar 2014-2027, Officiell statistik enligt nationalrdkenskaperna samt Byggféretagens prognos
Mdkr 2024 ars priser

Sektor 2021 2022

Bostider 2282 264,8 291,2 309,3 289,0 269,8 278,2 3045 3055 2284 1940 1941 209,5 221,9
Nybyggnad 107,5 132,0 159,17 1739 1546 131,2 1294 153,99 162,0 96,4 72,3 72,9 87,5 96,9
Ombyggnad 91,9 102,4 99,2 101,3 1053 1078 1184 1186 1128 1136 1074 1075 107,1 109,2
Fritidshus 10,5 9,0 10,6 11,6 9,5 11,1 12,8 13,8 12,1 9,3 4,7 4,3 4,5 5,0
Transaktionskost. 15,1 18,4 18,4 18,0 16,5 17,8 16,1 15,1 14,8 8,2 9,7 9,5 10,4 10,9
Lokaler 199,7 202,1 203,8 233,6 247,9 2654 2443 2484 251,8 290,8 311,9 303,2 3059 3121
Privat 1139 116,5 1216 138,2 1443 160,9 1451 1568 1686 196,8 210,7 1929 192,1 198,6
Offentligt 85,9 85,7 82,1 95,3 103,5 104,5 99,2 91,6 83,2 94,1 101,2  110,3 113,8 113,5
Anléggningar 123,2 1278 1304 1326 1392 1512 170,6 1451 136,5 146,2 153,2 153,3 163,5 170,7
Privat 66,4 65,5 67,0 66,2 69,7 77,2 80,5 67,4 66,1 74,8 81,4 79,8 84,0 87,9
Offentligt 56,3 61,9 63,1 66,2 69,3 73,7 90,0 77,7 70,3 71,4 71,8 73,5 79,5 82,7

Summa
Bygginvestering

(%forandring)

552,7
(11)
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(8)

(0)
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697,3
(-1)

(-4)

659,1
(-1)

650,6
(-1)
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