naringslivet efter sommaren

Ekonomisk utblick, Nr 2, augusti 2024.




Ekonomisk utblick 4r korta ekonomiska analyser om fragor som ar
relevanta for Unionen. En del av analyserna kan dven aterfinnas i
Unionens Konjunkturprognos. De forfattas av Unionens chefseko-
nom Tobias Brainnemo och medarbetare pa enheten avtal och poli-
tik. Den hér analysen har tagits fram av Jon Hillegard ekonom och
statistiker p& Unionen.



Sammanfattning

Men hjalp av de egna fértroendevalda pa klubbar inom det privata
néringslivet har Unionen i sin s kallade snabbpanel tagit tempera-
turen pa konjunkturliget hos svenska féretag efter sommaren.

Matningen i augusti visar att det finns en 6kad optimism i det
svenska naringslivet vad géller konjunkturlige och frsaljning,
jamfort med métningen som gjordes i varas.

Diaremot dr Unionen-klubbarna inte lika optimistiska nér det gal-
ler arbetsmarknaden och sysselsattningen

Undersokningen visar att konjunkturfallets botten nu har passe-
rats, men att Riksbanken maste sidnka réntan i minst den takt de
aviserat for att inte riskera jobben och ge konjunkturen en rejil
skjuts framat.



Konjunkturlaget augusti 2024

Nulaget

Konjunkturfallets botten har passerats

Klubbarnas svar tyder pa att konjunkturen under det senaste kvar-
talet balanserat mellan ytterligare forsémring och att vanda uppat.
En tredjedel (32 procent) av klubbarna svarar att konjunkturliget i
ndgon utstrackning har forsamrats det senaste kvartalet och en i
stort sett lika stor andel (33 procent) anger att konjunkturliget i
stillet har forbiattrats. Enligt den aterstaende tredjedelen (33 pro-
cent) har ldget varit oférandrat.

Utvecklingen har varit likartad inom tjanstesektorn och industrin,
men med en ndgot mer positiv situation for industrin. Nar Un-
ionen i februari stallde samma fragor till panelen lyfte vi i resultat-
analysen fram att handeln utmarkte sig genom att da vara mindre
negativ 4n tjansteklubbarna sammantagna, om 4n vervagande ne-
gativ. Den situationen har inte hallit i sig. Handelsklubbarna ar
denna gang mer negativa dn 6vriga klubbar inom tjénstesektorn,
och avsevdrt mer negativa dn industrin. Forklaringen &r att situat-
ionen jamfort med i vintras tydligt har ljusnat (alternativt blivit
mindre dyster) for béde tjanstesektorn i stort som for industrin,
medan tyngdpunkten inom handeln har legat kvar p& den negativa
sidan.

Hur har konjunkturlaget, utifran foretagets perspektiv,
utvecklats under det senaste kvartalet?
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En jamforelse med de tre nirmst foregdende undersékningar som
genomforts i Snabbpanelen pekar mot att ett intressant trendbrott
nu kan ha skett pa totalnivan. Nettotalet dr nu positivt — om &n
med en mycket knapp marginal - efter att ha varit negativt vid de
tre foregdende undersokningstillfallena. Fordndringen jamfort med
for ett ar sedan dr markant — fran -35 da till +1 nu. Motsvarande
nettotal for handeln har pa ett ar gatt fran -48 till att nu ligga pa -
16. Klubbarnas svar indikerar inte att lagkonjunkturen ar 6ver,
men déaremot att det brantaste fallet i konjunkturnedgéngen
skedde under forra hosten/vintern och att botten i nedgangen pas-
serades under varen.

Hur har konjunkturlaget, utifran féretagets perspektiv,
utvecklats under det senaste kvartalet?
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Det kommande halvaret

Okande férsaljning vantar - inte minst inom handeln

Klubbarnas svar gillande forséljningen pekar mot en stigande kon-
junktur det kommande halvaret. 43 procent av klubbarna svarar
att forséljningen i ndgon utstrackning kommer att 6ka, medan 25
procent svarar att den kommer minska i nagon utstrackning -
alltsa +18 i nettotal. Utsikterna &r snarlika for industrin och for
tjanstesektorn. Handeln sticker ut en aning i positiv bemérkelse
med mer 4n hilften av klubbarna som forutser en 6kad forsiljning.
Kanske ar detta ett utslag av forvintade effekter av genomférda
och aviserade rantesénkningar, vilket i sa fall &ven kan antas vara
orsaken till att byggklubbarna i undersokningen sammantaget ser
en positiv forsiljningsutveckling det kommande halvéaret.



Hur bedémer du att féretagets forsaljning kommer att
utvecklas under det kommande halvaret?
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Som jamforelse var nettotalet for forsiljningsutsikterna +20 i feb-
ruari — alltsd i stort sett lika som nu - och -18 for ett ar sedan. Fér
saval industrin som tjénstesektorn som helhet och handeln speci-
fikt har klubbarnas forvantningar p& det kommande halvarets for-
saljningsutveckling i stort sett samma profil som nar fragan stilldes
senast i februari.

Hur beddmer du att foretagets forséljning kommer att
utvecklas under det kommande halvaret?
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Handelsklubbamna pekar mot fortsatt I3gt inflationstryck

38 procent av klubbarna bedémer att féretaget kommer att hoja
sina forsiljningspriser under det kommande halvéret, 50 procent
att priserna kommer vara oférandrade och 7 procent att de



kommer sénkas. Hojningarna véntas bli snappet mer utbredda
inom tjanstesektorn dn inom industrin. Har dr handeln sarskilt in-
tressant att studera eftersom den har en viktig del i de prisférand-
ringar som konsumenter méter. Vi kan konstatera att handeln av-
viker nagot uppat frdn Gvriga tjanstesektorn nér det géller andelen
klubbar som ser hojda priser, men det végs upp av att det dven &ar
en storre andel inom handeln som forutser sjunkande priser. Net-
totalet ligger pd samma niva i alla tre sektorerna.

Hur beddmer du att foretagets forséljningspriser kommer att
utvecklas under det kommande halvaret?
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Jamforelsen med motsvarande resultat i de tre nirmast féregéende
undersokningarna visar att den stora férandringen i férvantan pa
forsaljningsprisernas utveckling pa totalnivan intraffade under
forra varen/sommaren. I februari f6r 1,5 ar sedan forvantade sig 60
procent av klubbarna stigande priser och endast 22 procent att de
skulle vara oférandrade. I september forra &ret hade bilden skiftat,
dé svarade den storsta andelen - 44 procent - att priserna skulle
ligga still och andelen som véntade sig stigande priser hade mins-
kat med mer én 20 procentenheter. Resultatet av den aktuella
undersokningen och den som genomfordes i februari dr pa totalni-
van bada mycket likartade det fran i september forra aret.

Virt att notera ar att nettotalet gillande de kommande forsilj-
ningspriserna inom handeln har fortsatt sjunka, dven nér det pé to-
talnivan legat mer eller mindre still det senaste dret. P4 1,5 ar har
detta nettotal for handeln gétt fran +69 i februari 2023, via +58 i
september forra dret och +39 i februari till att nu landa pa +31.
Aven for tjanstesektorn som helhet dr nu nettotalet det lagsta som
noterats under denna period, dven om nedgéngen inte varit riktigt
lika stor som inom handeln specifikt. Den andra sidan av detta



mynt r forstds att nettotalet inom industrin stigit jAmfort med for
ett ar sedan.

Maijligen ska dessa sénkta prisforvantningar inom tjanstesektorn i
allménhet och hos handelsklubbarna i synnerhet ses som en indi-
kation pa ett fortsatt lagt inflationstryck det kommande halvaret.

Hur beddmer du att foretagets forsaljningspriser kommer att
utvecklas under det kommande halvéret?
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Arbetsmarknaden stér och vager

Klubbarna fick fragan hur foretagets sysselsattning kommer att ut-
vecklas det kommande halvéret. Fragan resulterade i nettotalet -1,
innebarande att den andel av klubbarna som svarade att sysselsétt-
ningen det kommande halvéret kommer att 6ka (25%) ér i stort
sett lika stor som den andel som svarade att den kommer att
minska (26 procent). 47 procent angav att sysselsattningen kom-
mer att vara oférandrad det kommande halvéret. Prognosen gl-
lande sysselsattningen ar mer positiv inom industrin &n inom
tjanstesektorn (nettotal +2 respektive -11), den senare tyngd av ut-
sikterna inom handeln med nettotalet -18.



Hur beddmer du att foretagets sysselsattning kommer att
utvecklas under det kommande halvaret?
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Utvecklingen gallande sysselsittningsutsikterna for foretagen re-
presenterade i Snabbpanelen har varit negativ — nettotalet pé total-
nivan har gatt fran +13 for 1,5 ar sedan, via +4 i september och +/-
0 i februari till nu -1. Det 4r dock en relativt mild nedgang och pa
totalnivan har nettotalet alltsa i stort sett legat still jamfort med for
ett halvér sedan. Andelen som bedémer att sysselsittningen kom-
mer att minska ligger faktiskt lagre nu an i september och februari,
men si gor dven andelen som forvéntar sig att sysselsattningen
kommer att 6ka.

Ett skl till att utvecklingen pé totalnivan inte varit mer negativ ar
att industrin generellt statt emot val, ett annat ar att naringslivet
gick in i konjunkturforsamringen med rekordhoga vakanstal och
ménga arbetsgivare dairmed varit mer obenagna an vid tidigare
nedgéngar att sdga upp sin personal. Eftersom tjanstesektorn gene-
rellt sett ar betydligt mer personalintensiv — inte minst galler detta
for handeln - 4n industrin, ar forstds utvecklingen gallande syssel-
sattningen for den sektorn av sarskilt stor betydelse for den privata
delen av arbetsmarknaden som helhet. Darmed ér de fortsatt — och
ju faktiskt an mer - negativa nettotalen for tjanstesektorn och han-
deln illavarslande for utvecklingen gallande arbetslgsheten det
kommande halvaret.



Hur beddmer du att foretagets sysselsattning kommer att
utvecklas under det kommande halvaret?
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Snabbare sénkt styrrénta kommer gynna férsaljningen och
sysselsattningen

Klubbarna fick i undersékningen gora en beddmning av effekterna
av Riksbankens styrrinta pa foretagets forsiljnings- och sysselsatt-
ningsutsikter for det kommande halvaret. I den prognos som var
aktuell vid undersokningstillfillet lutade Riksbanken mot att styr-
rantan skulle sankas tre gdnger och sammanlagt med 0,75 procen-
tenheter under aterstoden av 2024. Friagan var om detta, fran fore-
tagets perspektiv, var en tillrackligt snabb sankningstakt.

Av de klubbar som anség sig kunna géra en sddan bedomning, sva-
rade halften (51 procent) nej, en fjardedel svarade ja och den éter-
stdende fjardedelen svarade att rantenivan inte har nagon péverkan
pé foretaget. En nagot grovhuggen tolkning av klubbarnas svar pé
totalnivan blir darfor nej, den dé aviserade takten i kommande
sankningar av styrrantan var inte tillrackligt snabb. Missnojet var
minst inom industrin och storst inom handeln, med 37 respektive
74 procent som svarade att sinkningstakten inte var tillrackligt
snabb.



Fran foretagets perspektiv, ar det en tillrackligt snabb
sankningstakt?
Urval: exkl. vet ej
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De klubbar som svarade att den aviserade sdnkningstakten av styr-
rantan inte var tillrackligt snabb, fick foljdfrédgor om hur klubbens
prognos for foretagets forsaljning respektive sysselsattning skulle
férandras om styrriantan under aterstoden av 2024 skulle sédnkas i
en snabbare takt 4n da liggande prognos, alltsd med mer 4n 0,75
procentenheter.

P& totalnivan svarade 6 av 10 av dessa klubbar att f6rséljningspro-
gnosen skulle hojas vid en snabbare sankningstakt, medan 2 av 10
svarade att prognosen skulle ligga kvar oférandrad. Bilden ar lik-
artad for tjanste- och industriklubbarna. Men, eftersom det i férsta
laget var en betydligt storre andel av tjansteklubbarna som angav
att den aviserade sankningstakten var for langsam, skulle en positiv
effekt pa forsaljningen av en snabbare sdnkningstakt enligt klub-
barna sammantaget bli mer utbredd inom tjénstesektorn an inom
industrin - och da sarskilt tydlig inom handeln.

Ett 6verslag — som utgér fran antagandet att de klubbar som tycker
sig kunna gora en beddmning av situationen far bli talespersoner
for samtliga klubbar i sektorn — ger vid handen att en snabbare
sankningstakt av styrridntan skulle hoja férsaljningsprognosen for
drygt 30 procent av foretagen som ar representerade i Snabb-
panelen.

Storst skulle effekten vara inom handeln med en héjd f6rsiljnings-
prognos for drygt hilften av foretagen, minst inom industrin med
20 procent.



P&verkan pa forsaljningsprognos kommande 6 man vid

snabbare réantesankning - prognosen skulle...
Urval: ej tillrackligt snabb sénkningstakt
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Aven klubbarnas prognoser for sysselsittningen skulle generellt
hojas om sinkningstakten for styrridntan skruvades upp, men ef-
fekten skulle vara mindre utbredd 4n pa forsaljningen. Knappt 4 av
10 av de som fick foljdfrdgan svarade att prognosen for sysselsitt-
ningen skulle hojas, med en likartad bedomning f6r industri- och
for tjansteklubbarna inklusive handeln.

En overslagsberdkning enligt samma metod som ovan {6r forsalj-
ningen, ger att sysselsattningsprognosen for det kommande halv-
aret skulle skruvas upp for 20 procent av féretagen om styrrantan
sanktes i snabbare takt. Det skulle i sa fall innebara en prognos
med ett sammantaget positivt nettotal for sysselsattningen det
kommande halvaret. Mest utbredd positiv effekt skulle en snabbare
sankt ranta ha pa sysselsattningen inom handeln, minst inom in-
dustrin.

Sedan undersékningen genomfordes har Riksbanken genomfért en
sankning av styrrdntan med 0,25 procentenheter till 3,50 procent,
och i samband med detta besked dven flaggat f6r ytterligare tva el-
ler tre sainkningar innan arsskiftet. Detta betyder att Riksbanken
nu signalerar snabbare rantesdnkningar 4n vad de gjorde i juni och
an vad som var kommunicerat nir undersékningen i Snabb-
panelen genomférdes. Med klubbarnas svar i Snabbpanelen i ryg-
gen tycker vi oss kunna sla fast att detta var ett besked som kom-
mer ha positiv effekt pa foretagens férsaljning och sysselsattning.
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Paverkan pa sysselsattningsprognos kommande 6 méan vid

snabbare réantesankning - prognosen skulle...
Urval: ej tillrackligt snabb sankningstakt
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Om undersokningen

Undersokningen genomfordes 14 — 19 augusti i Unionens Snabb-
panel, vilken bestar av 540 fértroendevalda inom det privata na-
ringslivet. Deltagarfrekvensen var 46 procent. Svaren i enkiten
kommer frén klubbar verksamma pé foretag med sammanlagt
cirka 330 000 anstéllda i Sverige.
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Unionen tar regelbundet temperaturen pa konjunkturen. Matningen
i augusti visar att det finns en okad optimism i det svenska narings-
livet. Foretagen stér pa startpallen och 3r redo att anstalla igen och
nir Riksbanken framdver inte Iingre stramar it ekonomin kommer
ocksa anstillningarna ta fart. Men dar ar vi inte riktigt an.

Svaren fran klubbarna visar tydligt att Riksbanken maste ga vidare
med rantesankningar i minst den takt de nu aviserat och att det da
kommer ge en skjuts &t konjunkturen. Ar de for avvaktande r risken
i stillet Gverhdngande att vagskalen tippar Gver at fel hall.

UMNonNen

SVERIGES STORSTA FACKFORBUND

Hos oss &r alla tjansteman i det privata arbetslivet
valkomna, oavsett utbildning och befattning.
Bland vara medlemmar hittar du ménga chefer

och dessutom bade egenforetagare och studenter.
VAr vision &r att tillsammans skapa framgang,
trygghet och glédje i arbetslivet.




