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Chefsekonomen har ordet

Hosten passerar forbi med stormsteg och snart star julens dorr
pé gldnt. Men négra tindrande ljus som lyser upp i konjunktur-
utvecklingen har hittills varit svara att finna. Att inflationen
ater ar lag, reallonerna okar och rantorna nu sinks ar sakra sig-
naler om att den ekonomiska aktiviteten kommer att 6ka under
de kommande aren. Tillviaxtutsikterna ser goda ut redan for
nésta ar. Men dnnu har det inte hint och adterhamtningen ver-
kar just nu vara forsatt i limbo.

For att bryta detta vantelage, och med viss oro for att de senaste
drens problem med en for hég inflation snart kan vara forbytt
till ett problem med for 14g inflation, har Riksbanken det sen-
aste aret svangt om till en allt snabbare takt i rdntesdnkning-
arna. Det senaste beslutet blev en sa kallad dubbelsinkning,
alltsd att rantan sanktes med 0,50 istillet f6r med sedvanliga
0,25 procentenheter. Det var ritt beslut och blir en knuff i ratt
riktning som ekonomin nu behéver.

Mest sannolikt kommer en tydligare forstirkning av det all-
ménna ekonomiska liget dréja in i ndsta ar, men kanske kan
det senaste rdntebeskedet bidra till att vi far se en julrusch i
konjunkturen.

Riksbanken hamnade pa efterkilken

Men vindningen hade kunnat komma tidigare dn sa. Unionen
foresprakade att rantan borde ha borjat sinkas redan i inled-
ningen av det hdr aret och sedan fortsatt sinkas i kontrollerade
steg vid varje rdntemote. Riksbanken valde istallet att vanta till
i maj med forsta sainkningen. Eftersom den d4nda genomférdes
innan de stora centralbankerna i omvérlden tog motsvarande
steg fanns en uttalad oro att det skulle fa negativa effekter pa
den svenska kronkursen. I ett forsok att forhindra sddana ef-
fekter omgirdades den forsta sinkningen av tydliga signaler
om att ytterligare sinkningar skulle ske med forsiktighet. P4 sa
sitt bakband Riksbanken sig sjilv till att inte genomfora nagon
sankning vid métet i juni. Nu i efterhand maste det ses som ett
misstag.

Oron for att kronan skulle férsvagas ytterligare nar Riksbanken
sankte rantan tidigare dn de stora centralbankerna har ocksa
visat sig obefogad. Kronan har det senaste halvaret i hog ut-
strackning utvecklats i motsatt riktning jamfort med vad som
hade varit férvintat, utifrdn hur rantedifferenser mellan lin-
der/omraden antas paverka valutakurser. Det visar att dessa
kurser dven paverkas av en rad andra faktorer, som inte ligger
under centralbankernas kontroll. Att Riksbanken inte bor
ldgga sd stor vikt vid kronkursen dr en av flera viktiga lardomar
att ta med sig fran den hir rinteforandringsperioden.

Att konjunkturidterhimtningen under hosten gatt trogare dn
forvantat, samtidigt som inflationstalen ar laga, dr tydliga
tecken pé att Riksbanken hamnat p4 efterkilken.

Vikten av bankernas fdljsamhet

Riksbankens agerande 4r en nyckelfaktor for att hushallen ska
kinna att ekonomin &r pa vég at ratt hill. Men en lika viktig
faktor for att detta agerande faktiskt ska nd hushallen 4r hur
affirsbankerna hanterar sin rintesattning. Det dr bankernas
bolaneriantor som paverkar hushallen direkt. Om det finns en

efterslapning i hur fort eller hur mycket bankerna sénker sina
rdntor ndr inte Riksbankens agerande hushallen fullt ut. Pa
samma sitt giller det d4ven bankernas utlaning till foretag, vil-
ket paverkar foretagens finansieringskostnader och diarigenom
investeringsbeslut.

Bankerna fyller en viktig samhallsfunktion men drivs ocksa
som strikt vinstmaximerande foretag. En av bankernas viktiga
intéktskallor dr skillnaden mellan den réinta de betalar fér upp-
laning av pengar och den rinta de sedan erbjuder sina kunder
vid utlining. Denna rantemarginal styr de sjilva 6ver och hur
stor den dr fordndras 6ver tid. Boldnerantor i Sverige har ocksa
en siregen prismekanism jamfort med de flesta andra varor el-
ler tjanster i och med att de forhandlas fram individuellt mellan
banken och varje enskild kund. Rintemarginalen 4r darfor
olika for olika bolanekunder.

I en artikel i Dagens Industri den 8 november jamfordes, med
hjalp av uppgifter frin Konsumenternas.se, bankernas genom-
snittsrantor i april och oktober 2024. Under den perioden
sankte Riksbanken styrrantan med 0,75 procentenheter. Ge-
nomgangen visar att bankernas annonserade listrintor hade
siankts i samma utstrickning som styrrantan. Den faktiska ge-
nomsnittliga rorliga rdntan som kunderna fétt, efter personliga
forhandlingar, hade ddremot inte sédnkts lika mycket. Bara hos
en av de atta bankerna i jimforelsen hade den genomsnittliga
rdntan sinkts minst lika mycket som styrridntan, men den ban-
ken hade 4 andra sidan den hogsta rantan bade innan och efter
denna sinkning. Hos de o6vriga sju bankerna hade riantan
sankts med mellan 0,63 och 0,73 procentenheter.

Bankerna har starka ekonomiska incitament att férsoka oka
sina marginaler. Varje liten avvikelse innebdr att stora summor
hamnar i bankernas vinstkassor istéllet for, som avsett, i for-
starkning av hushallens konsumtionsutrymme.

Den potentiella magnituden av detta blir tydlig vid ett rakne-
exempel. Den totala summan av de svenska boldnen uppgick i
augusti 2024 till drygt 4 100 miljarder kronor. Andelen bolan
som har rorlig ranta uppgick till cirka 70 procent, vilket mots-
varar bolan pa 2 840 miljarder kronor. Om vi antar att det end-
ast dr lanen med rorlig rinta som berors av ranteférandring-
arna innebédr varje - endast! - hundradels procentenhet i
eftersldpning jimfort med Riksbankens siankningar att 284
miljoner kronor ytterligare per ér tillfaller bankerna istillet for
hushéllen. Effekten blir naturligtvis 4n storre om avvikelsen ar
storre. Om boldnerédntorna till exempel sdnks med 1,90 procent
nér styrrantan sdnkts med 2,00 procent innebar det ett tillskott
till bankerna pa drygt 2,8 miljarder kronor per ar. Det ér av
storsta vikt att badde Riksbanken, andra bedomare och inte
minst boldnekunderna sjélva dr uppmérksamma pa detta.

Regeringen gor helt fel analys av arbetsldsheten

I den hir rapporten lagger vi som vanligt stor vikt vid utveckl-
ingen pa arbetsmarknaden. Vi visar bland annat, liksom vi
gjort vid flera tidigare tillfallen, att en stor andel av de arbets-
16sa bestar av personer som star langt ifran arbetsmarknaden.
Det dr en viktig insikt for att forsta vilka behoven ér for att
minska arbetslosheten pa sikt. Att arbetslosheten sjunker och
stiger i konjunkturens svangningar ar naturligt och har sin for-
klaring i att efterfragan pa arbetskraft forandras. Hur stora



dessa svangningar blir kan paverkas av hur den ekonomiska
politiken utformas for att motverka dessa konjunkturella effek-
ter.

Men det stora problemet gillande den svenska arbetslosheten
ligger inte i en for lag efterfridgan pa arbetskraft. Det senaste
decenniet har snarare karaktariserats av en hog och stigande
brist pa arbetskraft med ratt kompetens f6r att méta de stora
anstéllningsbehov som funnits brett i ekonomin. Sarskilt mar-
kant har denna arbetskraftsbrist varit i den valdigt starka ut-
vecklingen av svensk ekonomi och arbetsmarknad under &ren
direkt efter pandemin.

Arbetskraftsbristen har uppstatt trots att det samtidigt funnits
ménga arbetslosa. Men eftersom en sa stor andel av de arbets-
16sa har for laga kvalifikationer for de lediga jobb som finns,
har behoven inte kunnat tillgodoses bland de som idag ar ar-
betslosa.

For att komma tillrdtta med den bristande matchningen 4r det
uppenbart att det finns stora behov av att starka kvalifikation-
erna hos denna grupp arbetslosa. Det ansvaret vilar tungt pa
utbildnings- och arbetsmarknadspolitiken. Det 4r dir rege-
ringen borde ligga sina insatser fOr att f4 ner arbetslgsheten.
Men istillet for att stérka de arbetsldsas stéllning ér regeringen
fast i en forlegad analys att det 4r de arbetslosas incitament for
att gé fran bidrag till arbete som behover stérkas. Synsittet ma-
nifesterades tydligt redan tidigt i mandatperioden, med déva-
rande arbetsmarknadsministern Johan Pehrsons uttalande att
det inte ldngre ska “vara lika fett att vara arbetslos™".

Regeringens analys har ocksé fétt skarp kritik fran Finanspoli-
tiska radet och det dr beklagligt att regeringen inte har uppda-
terat sitt synsétt. Det har ocksa avspeglat sig tydligt i de budge-
tar som de har lagt. | kommunikationen kring dem har det latit
som att de genomfGr satsningar pa utbildnings- och arbets-
marknadspolitiken. Men en nirmare granskning av budge-
tarna ger en annan bild. Sirskilt gillande de utbildningsformer
som &r bast lampade for att stirka de arbetslosa.

Ett exempel dr att regeringen i den senaste budgeten hiavdade
att de gjorde en satsning pa yrkesutbildning for vuxna genom
att skjuta till 900 miljoner kronor. Men det var bara en 6kning
i jamforelse med vad regeringen - lds noga nu! - i forra arets
budget sa att de skulle satsa nu. Jimfort med det faktiska be-
loppet f6r 2024 idr det istéllet en neddragning med dver 400 mil-
joner kronor. Till yrkeshogskolan 4r det anslagna beloppet f6r
2025 detsamma som for 2024, vilket med hansyn taget till in-
flationen 4r att ses som en minskning.

Inom arbetsmarknadspolitiken satsas samtidigt 3,8 miljarder
mindre 2025 dn 2024. Att regeringen tror att de kommer
komma tillritta med den svenska arbetslosheten genom att till-
féra mindre resurser dédr det behovs som mest dr minst sagt
svarbegripligt.

1 Se till exempel https://www.gp.se/nyheter/sverige/pehrson-I-det-
har-varit-for-fett-att-vara-arbetslos.c1522903-608e-4baa-89¢9-
€32623a8f050.

Trots hog arbetsloshet ar Sveriges arbetsmarknad
bland de starkaste i Europa

Att arbetslosheten ar hog har regeringsforetradare daremot
inte varit sena med att papeka. Den nyss nimnda tidigare ar-
betsmarknadsministern har vid flera tillfillen, med en tydligt
nedséttande ton, likstéllt den svenska arbetsmarknaden med
den i sydeuropeiska linder. Fran oppositionen hakar man
gdrna pa och det har till och med i partiledardebatter raljerats
om sangria och souvlaki nir arbetsmarknaden diskuteras.
Aven utanfor politiken hors ofta liknande tongéngar. Att de-
batten om den svenska arbetsmarknaden fors pa den nivén &r
f6ga imponerande.

Det stimmer forvisso att det svenska arbetsloshetstalet ar hogt
jamfort med andra ldnder i Europa. Vi har i flera rapporter,
dven i denna, visat att en betydande del av den svenska arbets-
l6sheten bestar av personer som ér heltidsstuderande och sam-
tidigt soker arbete. Exkluderas dessa hamnar Sverige istéllet i
mittskiktet av den europeiska arbetsldshetsligan. En annan vik-
tig forklaring ar att den svenska arbetsmarknaden ar utformad
efter en under flera decennier medvetet hog ambition att fa
ménniskor i arbete. Till exempel krdvs det att vara inskriven
hos Arbetsformedlingen, och dirmed definitionsmissigt ingé i
arbetskraften och arbetsloshetsstatistiken, for att vara berétti-
gad till ersattningssystem.

Manga av de personer med svag stdllning som i Sverige raknas
som arbetslosa aterfinns i andra linder istéllet utanfor arbets-
kraften, och ddrmed dven utanfor arbetslgshetsstatistiken. Det
svenska systemet dr utan tvekan att féredra och ger ett bittre
utfall géllande att f& médnniskor i arbete, &ven om det ocksa re-
sulterar i en osmickrande arbetsloshetssiffra. Det hir dter-
speglas ocksa i att Sverige har en av de hogsta sysselsittnings-
graderna i Europa. Sysselsittningsgraden visar hur stor andel
av den arbetsfora befolkningen som har ett arbete. Det ar ett
betydligt battre matt for att jimfora statusen pé landers arbets-
marknader 4n arbetsloshetstalet.

Jag brukar, med viss glimt i 6gat, séga att det borde vara olagligt
att framhéva den hoga svenska arbetslosheten utan att samti-
digt nimna den hoga sysselsittningen. Det dr saklart att dra det
langt, men bade den politiska och ekonomiska debatten skulle
tjana mycket pa att det i alla fall fungerade som ett rittesnore.

Tobias Brinnemo
Chefsekonom Unionen



Hushallens kdpkraft nyckeln till
konjunkturuppgang

Den konjunkturprognos som Unionen publicerade i maj i &r
fick titeln Vindning i sikte. Detta som en anspelning pé att det
kom allt fler positiva signaler om stimningsldget bland hushall
och foretag i takt med att Riksbanken forst pausade réntehoj-
ningarna under forra hosten och sedan bérjade sinka riantan
med start i maj. Vi spddde da att Riksbanken skulle genomf6ra
ytterligare rantesankningar i en betydligt snabbare takt 4n vad
de sjdlva indikerade vid det tillfallet. Tillsammans med en for-
vantan pa ytterligare skattesdnkningar i regeringens hostbud-
get och att reallonerna ater hade borjat 6ka, gav det gott hopp
om att en vindning uppat i konjunkturen skulle komma mot
slutet av detta &r och fa 6kad kraft under nista.

Prognosen om snabbare rdntesinkningar, skattesankningar
och okade realloner har visat sig stimma vial. Riksbanken har
svangt om till att nu genomfora snabbare rantesinkningar och
regeringen lade i budgeten f6r 2025 en stor del av reformut-
rymmet pa stora inkomstskattesdnkningar. Reallonerna okar
nu igen och ser ut att fortsitta gora s under de kommande
aren. Allt detta ger fortsatt goda forutsittningar for att kon-
junkturen kommer stirkas under nsta ér.

Samtidigt har hésten innehallit en rad indikationer pé att vand-
ningen i konjunkturen gar trogare dn vad vi bedomde i véras.
De svenska hushallens ekonomi har dnnu inte starkts i tillrack-
lig grad for att det ska mérkas i en 6kad konsumtion. Den ex-
portberoende industrin mérker av en svagare industrikonjunk-
tur bland flera av véra stora handelspartners i Europa, d&ven om
den hittills har lyckats sta emot den motvinden vil.

Men aterhdmtningen har forsatts i nagot av ett vintelage. Till-
vaxten har under hosten fortsatt att utvecklas mer eller mindre
isidled, vilket 4r en fortsdttning pé en utveckling som nu pagatt
idrygt tvd ar. Under forra aret minskade BNP med 0,3 procent
jamfort med aret innan. Under det forsta halvaret i ar var den
genomsnittliga drliga tillvaxttakten 0,7 procent, men de ma-
nadssiffror som har kommit i BNP-indikatorn under hdsten
tyder pa att utvecklingen under det tredje kvartalet var svagare
4n sd.

Diagram 1 BNP-indikatorn, index 2011=100 respektive arlig procentuell
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Kalla: Macrobond och SCB

Flera framétblickande indikatorer, som till exempel Konjunk-
turinstitutets konjunkturbarometer och det samlade inkops-
chefsindexet for hela néringslivet, indikerar ett tillvixtmassigt
neutralldge just nu.

Detsamma giller dven Unionens Branschbarometer dar index-
virdet 6ver klubbarnas samlade férvintningar pa det kom-
mande halvéaret nu dr precis pa 50-strecket, vilket 4r den niva i
undersokningen som markerar grénsen for tillvaxt. Klubbar-
nas férvantningar pa det kommande halvéret 4r nagot svagare
adn de var i varas och kan ses som ytterligare en indikation pa
att en tydligare vindning uppat i konjunkturen inte kommer
ske forrdn tidigast en bit in pd nésta ar.

Var bedémning ar att tillvaxten blir positiv men fortsatt svag
under resten av aret, BNP-tillvaxten for 2024 blir 0,6 procent.
Den ekonomiska aktiviteten kommer att ta fart men tidpunk-
ten for nar det mer mérkbart kommer att ske skjuts fram. Un-
der nista ar kommer sévil reallonedkningar som skattesiank-
ningar och en lidgre rintenivd gora att hushéllens kopkraft
tydligt stiarks. Det kommer avspegla sig i en 6kad konsumtion
och dirmed stigande efterfrdgan pa de inhemska mark-
naderna.

Samtidigt kommer sannolikt efterfridgan pa for Sverige viktiga
exportmarknader forbli svag en tid. Svensk industri utvecklas
dock bittre 4n i flera konkurrentldnder och exporten kommer
fortsitta vixa, om dn i en lingsammare takt dn under de sen-
aste aren. Sammantaget ger det ett skifte i tillvaxtens drivkraf-
ter under nista dr, ddr en storre del kommer komma frén in-
hemska faktorer. Exporten kommer bidra positivt till BNP-
tillvixten men i en ldgre grad 4n under de senaste &ren. Totalt
sett kommer tillvaxten under nasta 4r bli 2,3 procent.

Tabell 1 Unionens prognos - férsorjningsbalansen, jamférelser
foregdende &r, procent

BNP -0,3 0,6 2,3
BNP, kalenderkorrigerat -0,1 0,6 2,5
Hushéllens konsumtion -2,3 0,5 25
Offentlig konsumtion 0,7 1,0 1,3
Fasta bruttoinvesteringar -14 -2,0 2,0
Lagerinvesteringar -14 0,0 0,0
Export 3,2 2,0 2,5
Import -1,1 0,7 2,0

Kalla: SCB och egna beddmningar

Hushallens konsumtion tar fart under nasta ar

Den inhemska konsumtionen ar vanligtvis en stabil drivkraft
for tillvixten men den har de senaste aren utvecklats ovanligt
svagt. Hushéllens kopkraft har fatt sig en rejil torn till f6ljd av
hog inflation och stigande rantor, vilket tvingat dem att hélla
hérdare i planboken. Under 2023 minskade hushéllens kon-
sumtion med 2,3 procent i fasta priser. En si stor nedgang ar
ovanlig och har de senaste decennierna bara skett under pan-
demin och vid 90-talskrisen.



Diagram 2 Hushéllens konsumtion, fasta priser, &rlig procentuell forand-
ring
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Aven under forsta halvéret i &r fortsatte konsumtionen att vara
svag. De senaste manaderna har konsumtionen tilltagit nagot,
men jamfort med samma tidpunkt ett ar tidigare ar tillvixttalen
fortfarande mattliga.

Diagram 3 Hushallens konsumtionsindikator, index 2021=100 respektive
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Det stora kidnnetecknet for denna lagkonjunktur 4r att den har
sitt ursprung i en kraftig inflationsuppgéng, och att den dér-
med har inneburit en kostnadschock for hushallen. Reall6-
nerna har minskat kraftigt, vilket dr en stor skillnad jamfort
med 6vriga lagkonjunkturer eller kriser under 2000-talet, till
exempel finanskrisen eller pandemin. De kriserna innebar
storre fall i BNP och hogre 6kning av arbetslosheten - men de
innebar inte att hushallens kopkraft forsamrades.

2 Reallon beriknad med det totala inflationsmaéttet KPI.

Diagram 4 Reallon, index, antal manader efter krisens start
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Kalla: Macrobond och SCB

Att hushallens kopkraft stirks igen 4r darfor den viktigaste fak-
torn for att komma ur lagkonjunkturen. Hushéllens konsumt-
ion 4r den pusselbit som saknas for att Sveriges ekonomi efter
flera &r ska 4terga till det normala.

De léneavtal som slots i 2023 rs avtalsrorelse triffades utifran
en medveten ambition att inte jaga den da vildigt hoga inflat-
ionen. Detta utifran insikten att den viktigaste faktorn for att
snabbt kunna aterga till 6kade realloner igen var att inflationen
ater skulle bli 1ag och stabil. Fran fackligt hall bibeholls dérfor
principen att utgd frén inflationsmélet i bedémningar av det
kommande 16neutrymmet. Den strategin har visat sig fram-
gangsrik nar inflationen nu ter ar lag och reallonerna ater okar.

I diagram 5 (som Medlingsinstitutet Idpande publicerar) visas
realloneutvecklingen under varje avtalsperiod under 2000-ta-
let.2 Dér framgar tydligt att fallet i reallonerna intriffade under
den forra avtalsperioden. Det var under den perioden priserna
steg i snabb takt och var klart hogre én de 16nedkningar som
byggde pa 2020 ars avtal.

Diagram 5 Realléneutveckling (KP1) i Sverige under respektive avtalspe-
riod under 2000-talet, procentuell forandring sedan avtalsperiodens
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Kalla: Medlingsinstitutet

Under den innevarande avtalsperioden har prisokningarna va-
rit betydligt lagre, och reallonerna 6kade med tvé procent fran
att avtalet traffades i april 2023 fram till den senast tillgéingliga
statistiken som avser augusti 2024.



Under de kommande ménaderna véntas inflationstalen enligt
KPI fortsdtta falla och under nasta ar stundtals vara i nirheten
av noll. Reallénerna kommer dérfor fortsitta stiga i snabb takt.
Totalt sett ser reallonerna under den innevarande avtalspe-
rioden ut att 6ka med omkring 4 procent. Det r heltilinje med
vad Unionen forutspadde i den konjunkturprognos som slapp-
tes strax efter att de nya avtalen var klara varen 2023. En bety-
dande del av de senaste arens tapp i reallonerna kommer dér-
med att vara aterhamtat, och under de kommande &ren ser
forutsdttningarna ut att vara goda for att den aterhdmtningen
ska kunna fortsitta i relativt snabb takt.

Hushéllens ekonomi kommer darfor att forbattras avsevért un-
der ndsta &r. Utéver som foljd av realldnekningarna beskrivna
ovan dven med hjilp av nya inkomstskattesdnkningar vid ars-
skiftet och att bade redan genomforda och kommande rinte-
sankningar i tilltagande grad kommer mérkas av pa boléneta-
garnas rintebetalningar. Aven en kommande vindning pa
arbetsmarknaden med sjunkande arbetsloshet och stigande
sysselsattning kommer bidra till ett okat konsumtionsut-
rymme.

Hur snabbt denna kopkraftsokning oversitts till tillvixt beror
dock pa hushillens bendgenhet att konsumera eller spara. En
kraftigt 6kad konsumtion skulle ge en ordentlig skjuts till eko-
nomin - om en stor del av den forstirkta kopkraften istéllet
liggs pa ett okat sparande minskar den positiva effekten pa
konsumtionen forstads i motsvarande grad. Hushallens age-
rande ir saledes en avgorande faktor f6r den kommande kon-
junkturuppgéangens styrka och for tidpunkten f6r nar den in-
traffar.

Vibedomer att hushallens konsumtion 6kar med 0,5 procent i
ar och med 2,5 procent nista &r.

Forsvarssatsningar och lattnad for regionerna driver
offentlig konsumtion

Den offentliga konsumtionen 6kade forra aret med knappt en
procent. Forra drets 6kning forklaras fraimst av utbyggnaden av
forsvaret, medan regionernas anstringda ekonomi holl tillbaka
utvecklingen. De kommande aren fortsitter forsvarssatsning-
arna, samtidigt som kommuner och regioner far bittre forut-
sittningar ndr effekterna av den tidigare hoga inflationen
klingar av.

Vi bedomer att den offentliga konsumtionen 6kar med 1 pro-
cent i ar och med drygt 1 procent nésta ar.

Fallande investeringar vintas stirkas framover

De totala investeringarna minskade med néstan 1,5 procent
forra aret och vintas i &r backa ytterligare 2 procent. Detta in-
nebdr att investeringarnas andel av BNP vintas ha minskat frén
25,5 procent 2022 till nagot 6ver 24 procent 2024. Men det ar
viktigt att sitta denna nedging i ett storre sammanhang, dér
investeringarna under en lingre period haft en stark tillvaxt
och o6kat fran drygt 22 procent av BNP 2012.

Det dr ocksa tydligt att investeringsutvecklingen varierat mel-
lan olika sektorer. Den kraftiga nedgéngen de senaste aren har
i hog utstrackning varit isolerad till den svaga utvecklingen av
nybyggnationer av bostider. Bostadsinvesteringarna har fallit

nio kvartal i rad. Samtidigt har investeringar i andra typer av
byggnader okat. Investeringar i immateriella tillgdngar (inklu-
sive forskning och utveckling) och maskiner har ocksa haft en
mer stabil utveckling, 4ven om maskininvesteringarna note-
rade en mindre nedgang under andra kvartalet i ar.

Lagre rantor och stabilare bostadspriser gor att bostadsinveste-
ringarna forvintas bromsa fallet under andra halvéret och moj-
ligen borja vixa forsiktigt nésta ar. Denna aterhdmtning véntas
dock gd langsamt, pd grund av fortsatt hoga byggkostnader och
en endast forsiktig uppgéng i bostadspriserna.

I Branschbarometern ér klubbarnas férvantningar pa de kom-
mande investeringarna hogre stillda 4n motsvarande forvint-
ningar pé flera andra indikatorer. Investeringsutsikterna har
ocksa starkts i alla tre sektorer sedan i varas. Mest positiva &r
de inom industrin f6ljt av tjansteforetagen, i bdda dessa sek-
torer forutser klubbarna ¢kade investeringar det kommande
halvéret. Byggklubbarna spar nu oforindrad niva pa kapa-
citetsinvesteringarna, till skillnad fran de senaste tvd undersok-
ningarna nir de forutspatt kraftiga minskningar.

Den sjunkande rantenivan gor att investeringsutsikterna totalt
sett stirks framover. I enlighet med bedémningen i Branschba-
rometern vintas industrins investeringar ta fart igen nista ar
efter en svagare utveckling i &r. Aven de offentliga investering-
arna tros 6ka i god takt, frimst med anledning av fortsatta for-
svarssatsningar. Sammantaget bedomer vi att investeringarna
minskar med 2 procent i &r for att sedan oka med 2 procent
nasta ar.

Tidigare stark export mattas av

Trots lagkonjunkturen har svensk export 6kat i forhallandevis
god takt de senaste dren och har dirmed fungerat som en sta-
biliserande faktor nir den inhemska efterfragan varit svag.
Tjansteexporten har pa senare tid visat sarskilt stark utveckl-
ing, medan varuexporten legat mer runt nollstrecket i arliga
tillvaxttal.

Under hosten har det kommit allt fler rapporter om en svag
utveckling inom industrin pa viktiga svenska exportmark-
nader, inte minst i Tyskland. Detta far f6ljdverkningar pa
svenska exportbolag som ér beroende av efterfragan fran dessa
marknader.

En mer positiv utveckling ar att de globala handelsvolymerna,
efter tvé &r av stagnation, under de senaste sex manaderna har
borjat tillta.



Diagram 6 Varldshandelns utveckling, fasta priser, volymindex
respektive arlig forandringstakt i procent
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Kélla: Macrobond och CPB

I Branschbarometern ar forviantningarna pd det kommande
halvérets exporttillvixt ndgot hogre 4n de var i varas, men fort-
farande dimpade sett i ett langre perspektiv. En av fem klubbar
anger att bristande efterfrigan fran exportmarknaderna utgor
ett hinder for expansion i nuldget. Det dr en hogre andel 4n
normalt och inom industrin ar det nu den mest férekommande
faktorn som bedoms hindra expansion.

Den svenska exporten vintas ha en nagot ddmpad tillvixt
framéver. Vi bedomer att den 6kar med 2 procent i &r och med
2,5 procent nésta ar.

Global ekonomisk dversikt

Liksom i Sverige har hela den globala ekonomin behovt navi-
gera genom ett utmanande landskap de senaste aren med hog
inflation, stigande réntor, férsvagad tillvaxt och geopolitiska
risker. Trots det har varldsekonomin klarat sig relativt vil ge-
nom denna lagkonjunktur. Global BNP vintas vixa med om-
kring 3 procent bade 2024 och 2025. Det ar ligre dn den ge-
nomsnittliga tillvixten under 2000-talet pa drygt 3,5 procent
men klart battre an under finanskrisen och pandemin, da till-
vixttalen var negativa bade 2009 och 2020.

Inflationen 4r pd nedgang, tack vare avtagande energipriser,
mer stabila forsorjningskedjor och kraftigt hojda réntor, men
det dterstar att se om den atergér till forkrisnivder. Samtidigt
overskuggas de ekonomiska utsikterna av bdde regionala kon-
flikter och protektionistiska atgirder som riskerar sitta press
pa den globala handeln.

I USA har man lyckats undvika en storre lagkonjunktur trots
tuffa atstramningar frdn centralbanken Federal Reserve. Ar-
betsmarknaden visar ovidntad styrka och hushallen fortsatter
att spendera. Inflationen har fallit tillbaka fran de tidigare hoga
nivaerna och under de kommande aren véintas den stabiliseras
kring centralbankens mal pa 2 procent.

Men en stor forklaring till att den amerikanska ekonomin har
klarat sig béttre 4n sina europeiska motsvarigheter ar att eko-
nomin har fortsatt att stimuleras med kraftfulla finanspolitiska
atgérder, aven nir inflationen varit hog och centralbanken hojt

rintorna. Det har gett en positiv effekt pa tillvaxttalen, men fré-
gan r hur hallbar denna strategi r. Landets offentliga finanser
utgor en stor risk — med stora budgetunderskott och en stats-
skuld som redan nétt historiska hojder. Kortsiktigt gar det att
hantera, men fragan 4r hur linge USA kan undvika mer omfat-
tande strukturella reformer avseende statens finanser.

Valet av Donald Trump som president kommer sitta avtryck i
den ekonomiska utvecklingen under de ndrmaste aren. En be-
démning av de forslag som aviserats pa forhand ér att de kom-
mer leda till hogre amerikansk tillvixt - men innebéra risker
for en hogre inflation i USA. Hur mycket av atgdrderna som
kommer hinna implementeras och fa effekt redan under 2025
ar dock osikert.

Kinas ekonomiska maskin hackar, med bade en bostadssektor
i kris och en avmattad inhemsk efterfridgan. Den tidigare vil-
digt hoga tillvixten har bromsat in. Detta far konsekvenser for
bade stora delar av Asien som ar beroende av kinesisk efterfra-
gan och for linder i vist med stor exponering mot den kine-
siska marknaden, till exempel Tyskland. Trots dimpningen av
den kinesiska tillvaxten dr landet en ekonomisk maktfaktor.
Landet fortsitter att investera tungt i ny teknik, vilket haller
ekonomin iging.

En av Kinas stora utmaningar &r att fa ordning pa fastighets-
marknaden, och hur detta hanteras kommer att ha en bety-
dande inverkan pa den globala ekonomiska &terhamtningen
under de kommande dren. En annan stor utmaning under ling
tid framover 4r den demografiska utvecklingen med en ald-
rande befolkning, kopplat till 1aga fodelsetal under flera decen-
nier.

Tillvixten i euroomradet har fortsatt att vara dimpad under
2024, bade orsakat av den fortsatta energikrisen i Ukraina-kri-
gets spdr och av de senaste arens kraftiga rdnteh6jningar.

Det rader dock stora skillnader inom euroomradet. Medan lin-
der som Spanien och Portugal har sett en relativt snabb ater-
himtning efter pandemin, fortsitter flera av de storsta ekono-
mierna - som Tyskland och Italien - att kimpa med svag
tillvixt. Med en inflationsnivé som vintas fortsitta sjunka un-
der 2025 forvantas ocksd ytterligare penningpolitiska lattnader,
vilket kan ge visst stod till tillvixten. Men dven om det ses viss
ljusning 2025, vintas dterhdmtningen inom euroomradet som
helhet ga lingsamt.

I Tyskland, som genom aren beskrivits som Europas ekono-
miska motor, har farten saktat in betydligt. Landets ekonomi
hade en svag utveckling redan innan pandemin och har dessu-
tom drabbats hért av den energikris som f6ljde pa kriget i
Ukraina. Industrisektorn, som ldnge varit landets ryggrad, har
under flera ar hammats av ett f6r svagt omvandlingstryck och
kdampar nu dessutom med en stenhard konkurrens pa den for
landet viktiga kinesiska marknaden. Inte minst &r laget tufft for
tysk fordonsindustri som inte lyckats ligga i framkant i elektri-
fieringen.

Norge har, tack vare sin starka oljesektor, klarat sig relativt vil.
De hoga energipriserna har fortsatt att fylla statskassan, dven
om tillvixten har mattats av ndgot. Norges stora utmaning pa
ldngre sikt blir att hantera den globala energiomstillningen och



att diversifiera sin ekonomi bort frén olja, ndgot som kommer
kriva omfattande investeringar och langsiktiga strategier. Lo-
neodkningarna har varit klart hogre 4n i flera andra linder, vil-
ket sannolikt har bidragit till att inflationen inte kommit ner pa
samma satt som i till exempel Sverige. Réntesankningarna fran
centralbanken Norges bank later darfor vinta pa sig.

Finland har drabbats hért av de hoga rdntorna och inflationen,
vilket lett till en tydlig nedgang i bdde investeringar och kon-
sumtion. Det f6ljer ocksé pa en lingre period av svag ekono-
misk utveckling. Landet, som i hog grad ar beroende av export,
ser nu tillvixten ddmpas ytterligare av svag global efterfragan
pé industriprodukter.

Danmark har klarat krisen béttre 4n de nordiska grannarna. En
tungt bidragande orsak 4r den starka utvecklingen for landets
likemedelsindustri, men den globala avmattningen har nu bor-
jat paverka exportsektorn i stort. Hushallens konsumtion har
dock hallits uppe tack vare en stark arbetsmarknad. Rianteupp-
gangen har heller inte paverkat de danska hushallen med
samma kraft som exempelvis de svenska, eftersom Danmark
under en lidngre tid upplevt en mer dimpad bostadsmarknad.

Tabell 2 Internationell BNP-tillvéxt, procentuell férandring &rstakt

3.2 3,2

Varlden 3,3

USA 29 28 2,2
Kina 5,2 48 45
Euroomradet 04 08 1,2
Tyskland -0,3 0,0 0,8
Storbritannien 03 11 15
Norge 0,5 15 18

Kalla: IMF, KI och egna beddmningar

Risker for prognosen

Det finns som alltid flera faktorer som kan utvecklas pa att an-
nat sitt dn i virt huvudscenario och ddrmed ge ett annat utfall
dn i var prognos.

En sadan 4r om de stora geopolitiska spanningarna i var om-
virld skulle eskalera pa ett sitt som ger ytterligare negativ pa-
verkan pa ekonomin, till exempel via en fornyad energikris.

Valet av Donald Trump som president samt resultaten i kon-
gress- och senatsvalen kommer sitta avtryck i den ekonomiska
utvecklingen under kommande &r. Marknadsréantor péverkas
redan nu och di de redan stora underskotten i USA:s offentliga
finanser forvintas oka kraftigt med Trump kan det komma att
hoja de langre rantorna d4n mer framover. Det kan komma att
péaverka kronkursen, som ar viktig for priserna pa det vi impor-
terar till Sverige och darmed indirekt inflationen dven i Sverige.

¢ Se https://www.kommerskollegium.se/om-oss/nyheter/2024/hojda-
tullar-riskerar-stora-global-handel-och-svensk-usa-export/.

En analys frain Kommerskollegium visar att Donald Trumps
foreslagna tullhojningar pa upp till 60 procent f6r import fran
Kina och ytterligare 10-20 procent for andra linder, skulle
kunna leda till betydande storningar i de globala virdeked-
jorna.® Detta riskerar att driva upp produktionskostnaderna for
amerikanska foretag, hoja priserna for konsumenter och
minska USA:s konkurrenskraft p& exportmarknaderna.

I Kommerskollegiums simulering paverkas alla regioner och
linder som vintas omfattas av tullarna negativt. Fér USA be-
riknas BNP minska med 0,05 procent, motsvarande 14 miljar-
der dollar. For Sverige och EU som helhet foérvintas BNP
minska med 0,02 respektive 0,03 procent. Svensk export till
USA berdknas minska med 16 procent. USA &r Sveriges tredje
storsta varuexportmarknad, och det storsta gillande tjansteex-
porten, i sammanhanget dr det bra att komma ihag att knappt
tre fjardedelar av svensk export gér till Europa.

Unionens Branschbarometer

Unionen genomfor tva ganger per ar Branschbarometern - en
enkitundersokning bland de av férbundets klubbar som har
minst 20 medlemmar och vars arbetsgivare dr en del av det pri-
vata niringslivet. Huvudfokus ar klubbarnas bedémningar av
foretagens utsikter infér det kommande halvaret, satt i relation
till det senaste halvarets utveckling. Svaren presenteras ned-
brutet pé sektorer och branscher samt pa geografiska regioner.

Indexnivan for det ssmmanvagda naringslivet i den nu aktuella
upplagan av Branschbarometern 4r 50, séledes exakt pa det ne-
utrala strecket i diagram 7. Detta indikerar att konjunkturen
under det kommande halvéret kommer rora sig sidledes — utan
att aterhdmtningen far ndgon betydande fart. Arbetsmark-
naden, som sldpar efter foretagens orderingdng- och forsilj-
ningsutveckling, forsdmras ytterligare det kommande halvaret.
I det avseendet har botten dnnu inte passerats. Investeringarna
daremot lyfter det 6vergripande stimningslaget.

Diagram 7 Konjunkturlaget i néringslivet enligt Unionens klubbar, total-
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Kalla: Unionens Branschbarometer



Efter en tydlig nedgang under f6rra hosten/vintern, nddde kon-
junkturen enligt klubbarna en botten under senvintern/véren.
Nér den forra undersokningen genomfordes i varas férvintade
sig klubbarna en forsiktig vindning uppat under det d& kom-
mande halvaret, drivet av forvintade effekter av kommande
rintesinkningar. De konkreta effekterna pa efterfragan av
dessa rantesankningar och (hittills aterhallsamma) finanspoli-
tiska stimulanser har dock inte levt upp till klubbarnas forvint-
ningar. Lagg till det en stigande arbetslgshet. Klubbarnas posi-
tiva prognoser fran i varas har kommit p&d skam bade for
tjanstesektorn och bygg. Lonsamheten i bada dessa sektorer
har férsimrats det senaste halvaret.

Diagram 8 Nulégesbeddmning av féretagens lonsamhet, viktade
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Kélla: Unionens Branschbarometer

Positiva resultat i undersokningen sérskilt virda att notera &r
f6ljande:

e Industrin dr Gvergripande positiv. I den sektorn ar det for-
donstillverkarna som utmairker sig negativt, men gillande
dem var farhagan att det skulle se betydligt samre ut. Ge-
nomgéende 6kande investeringar i kapacitet, sammanta-
get positiv efterfragan pé arbetskraft (om dn med ett par
negativa undantag) och positivt nettotal gillande nuva-
rande lonsamhet stirker bilden av en sektor som gar na-
gorlunda bra.

e Dagligvarudelen av detaljhandeln har ett positivt index-
resultat med stigande forséljning och vinst.

e  Efter ett r av kraftiga neddragningar pé kapacitetsinveste-
ringar forutser byggklubbarna nu oférindrade sddana in-
vesteringar. Rimligtvis d4 pa en fortsatt 1ag niva efter kraf-
tiga neddragningar i de tvd senaste undersokningarna,
men dnd4 — r det ett tecken pé att vindningen gar att ana
for byggsektorn som har ett par tunga ar bakom sig? Hér
kan paminnas om att 2/3 av byggklubbarna i varens
unders6kning svarade att vandningen uppat for dem
skulle infalla forst under 2025.

¢ Skalan gar mellan -100 (alla svarande bedomer lonsamhetsldget som
samre 4n normalt) och +100 (alla bedomer lonsamhetslidget som
bittre 4n normalt), med 0 som ett neutralt lige.

s Detta pd grund av indexets konstruktion, dir marknadsutsikterna
star for 3/5 av vikten, och sysselsittningen och investeringarna for 1/5

e  Sysselsittningen for arbetare som helhet i niringslivet
véntas inte sjunka det kommande halvaret. Aven om en
viss minskning véntas i flera branscher sa finns det efter-
fragan i andra branscher som viger upp tillrackligt for att
helheten ska summeras till en oférdndrad niva.

Negativa resultat i undersokningen sirskilt virda att notera 4r
foljande:

e Oroande dr den stora och sett till antalet berdrda
branscher breda minskningen av tjinstemannens syssel-
sittning som klubbarna férutser f6r det kommande halv-
aret.

e Partihandeln, konsult och bemanning och transport och
logistik — som alla ar branscher som framst eller helt saljer
till foretag eller offentlig sektor - ser alla en negativ mark-
nadsutveckling. De dr tillsammans med bygg dven de
branscherna i undersékningen med sammantaget mest
negativt stimningsldge matt enligt index, och de ligger alla
med i botten avseende nuvarande lonsamhetsldge. Detta
ar kanske inte férvanande, eftersom savél bygg som tjans-
tesektorn som helhet - vilka tillsammans stéar for 75 pro-
cent av néringslivets produktion och alltsa utgor en stor
del av ndmnda branschers efterfragan — har skruvat ner
forvantningarna sedan i véras.

e Sillankopshandeln ar klart mer negativ nu 4n i varas, om
an minde negativ 4n for ett dr sedan. Visserligen visar
denna delbransch inom detaljhandeln ett neutralt index-
resultat, men férvintningarna gillande marknadsutveckl-
ingen dr negativa. Det dr ett tydligt tecken pa att de hittills
genomforda och aviserade rintesdnkningarna inte verkar
vara tillriackliga for att fi hushéllen att ta ytterligare kliv i
sin konsumtion de kommande ménaderna. Sarskilt bil-
handlarna utmairker sig som negativa.

e Klubbarnas sammantagna omdoéme om den nuvarande
lonsamhetsnivan ér tillbaka pd samma niva som for ett &r
sedan. Lonsamheten har alltsa forsdmrats ndgot sedan i va-
ras, frimst hédrrorande till handelsbranscherna, transport
och logistik och delar av basindustrin.

Fordjupad analys av Branschbarometern

Att index pa néringslivsnivén har sjunkit sedan i varas beror
framst pa att marknadsutsikterna har gatt frén positiva i varas
till oférandrade nu, men ocksa pd att prognoserna for syssel-
sattningen har skruvats ner betydligt och nu pekar mot en
minskning. I den andra vagskalen ligger investeringarna, vilka
sammantagna vintas oka i snabbare takt 4n i véras.®

vardera. Denna konstruktion forklarar ocksd hur index kan landa pa
neutrala 50, samtidigt som sex indikatorer i diagram X med marginal
ar over 50 samtidigt som endast tvd med marginal dr under.



Diagram 9 Forvantanslaget uppdelat pé indikatorer, férvéantad
forandring i procent jmf féregdende halvar
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Marknadens forvantade utveckling

For alla de tre komponenter som vigs ihop till den samman-
tagna marknadsindikatorn har klubbarnas forvantningar skru-
vats ner sedan i varas.® Det som hant 4r att utsikterna inom
byggsektorn gatt fran positiva till att ater vara negativa (om an
inte lika negativa som for ett ar sedan), samt att tjanstesektorn
som helhet gatt fran optimism i véras till att nu se en sidleds-
forflyttning det kommande halvéret. I fem av sju tjanstebran-
scher har marknadsutsikterna skruvats ner sedan i varas,
framst inom detaljhandeln (som trots detta dock fortsatt forut-
ser en positiv utveckling) samt transport och logistik. Noter-
bart ér att konsult och bemanning som helhet utgér fran att en
férsamrad marknadsutveckling véntar, vilket &r ytterligare ett
tecken pa att arbetsmarknaden dven fortsatt vintas vara ned-

kyld.

Diagram 10 Forvantanslaget uppdelat pé indikatorer och sektor,
forvantad forandring i procent jmf foregdende halvar
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Kélla: Unionens Branschbarometer

Till skillnad fran i bygg- och tjinstesektorn har framtidstron
gallande marknadsutvecklingen inom den sammantagna indu-
strin stirkts ndgot sedan i varas. Forsvars- och lakemedelsin-
dustrin forvintas bada gé fortsatt urstarkt och visar bada i nu-
liget mycket hog lonsamhet, men &4ven livsmedels-

& Marknadsindikatorn utgdrs av orderingang, forsiljning och vinst.

producenterna och basindustrins kemi- respektive skog och
pappersforetag férutser en gynnsam marknad det kommande
halvéret. For fordonsindustrin handlar det, trots viss forbatt-
ring sedan i varas, fortsatt om forsiktigt negativa marknadsut-
sikter. Men det ér i s fall en férsimring fran ett relativt gynn-
samt utgangslége, i alla fall att doma av branschens lonsamhet
som enligt fordonsklubbarna har stirkts ndgot under det sen-
aste dret.

Diagram 11 Nulégesbeddmning av foretagens lonsamhet, viktade
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Kélla: Unionens Branschbarometer

Som alltid ar exporten nyckeln for industrin. For sektorn som
helhet vintas exporten vdxa, och det ndgot snabbare 4n vad
som var fallet i varas. Maskin och metallvaruindustrin 4r den
enda bransch/delbransch inom industrin som forutser en
minskad export, det handlar dock om en mild minskning. Att
fordonstillverkarna forutser en oférdndrad export ar i sig
ndrmast en positiv 6verraskning, givet de dystra nyheter som
praglat rapporteringen om den europeiska — och da framst den
tyska - fordonsindustrin de senaste manaderna. Aven stal och
metallindustrin tror att exporten kommer ligga oférindrad
jamfort med det senaste halvaret. Forsvars- och likemedelsin-
dustrin toppar exportférvantningarna, de ser en mycket kraftig
o6kning ligga i korten.

Industrins sammantagna forséljning — da forstés till stor del be-
stidende av exporten - forvintas alltsa 6ka det kommande halv-
dret, men det sker i sa fall fran ett relativt svagt utgangslige.
Nira hilften av industriklubbarna anger bristande efterfragan
p&d hemmamarknaden och/eller fran utlandet som ett av de
framsta hindren i nuldget for den svenska verksamheten att ex-
pandera. Detta gor bristande efterfragan till det med bred mar-
ginal frimsta hindret f6r industrins expansion i nuléget, till
skillnad fran for ett par &r sedan nir arbetskraftsbrist och bris-
ter i leverantorsled i hogre grad begridnsade industrin.
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Diagram 12 Bristande efterfrégan (pd hemma- och/eller exportmarknad)
som hindren for den svenska verksamheten att expandera i nulaget,
sektorer
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Kalla: Unionens Branschbarometer

Sysselsattningens forvantade utveckling

Mest anméarkningsvirt dr utsikterna for tjanstemannens syssel-
sdttning, som vantas minska. Senast klubbarna var mer pessim-
istiska gillande tjansteménnens arbetsmarknad 4n nu (och da
var de endast marginellt mer negativa) var hsten 2012 och va-
ren 2013 - allts& i samband med eurokrisen. Det dr en bred f6r-
samring som klubbarna forutser. I sju av Branschbarometerns
tolv branscher forutses minskad sysselsdttning for tjansteman-
nen, i fyra véntas ofordndrad utveckling och endast i en svarar
klubbarna att sysselsdttningen for tjinstemédnnen kommer att
vixa det kommande halvéret.

Forvantningarna pa det kommande halvéret 4r mindre nega-
tiva avseende arbetarnas sysselsittning. Sammantaget pekar
klubbarna dar mot en oférandrad utveckling. Minskningar dr
visserligen att vénta i sju branscher dven pa arbetarsidan, men
det handlar inte om lika kraftiga neddragningar som for tjans-
teménnen.

Det dr industrin som haller emot den i 6vrigt negativa utveckl-
ingen av sysselsdttningen inom néringslivet. P4 de flesta hall
inom industrin handlar det om att ligga kvar p& nuvarande ni-
vaer, men det finns branscher - forsvarsindustrin och andra
delar av det som raknas in i 6vrig industri — dédr suget efter per-
sonal 4r sa stort att det lyfter sektorn som helhet.

7 Detta alltsa parallellt med tydligt minskad sysselsdttning. Visar det
att tider av svagare efterfragan/ligre debiteringsgrad faktiskt anvinds
for att stirka den stora merpart av de anstéllda som dndé ar kvar?
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Diagram 13 Sysselsattningsutveckling, tjainstemén och arbetare,
forvantad forandring i procent jmf foregdende halvar
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Kalla: Unionens Branschbarometer

I tjanstesektorn vantar sig alla branscher utom detaljhandeln
minskad sysselsittning for minst en av personalkategorierna.
Gréver vi oss vidare ner i delbranscherna i tjianstesektorn &r det
bara IT och dagligvaruhandeln som utgor fickor dér neddrag-
ningar vare sig véintas for arbetare eller tjansteman. IT &r den
enda delbransch i tjanstesektorn dar sysselsiattningen véintas
oOka for bada kategorier (d4ven om andelen arbetare i den bran-
schen oavsett ar liten). Notera dock att detta inte inkluderar IT-
konsulterna, som i vdr indelning hor hemma i branschen kon-
sult och bemanning, dar rejila neddragningar 4r att vinta. Inte
vid nagot tillfille under de fem 4r vi analyserat detta ner pa del-
bransch-nivan har utsikterna for IT-konsulterna varit lika
dystra som nu.

For byggsektorn ar detta den femte raka upplagan av Bransch-
barometern med forvintade neddragningar for savil tjanste-
mén som arbetare.

Investeringarnas forvantade utveckling

Investeringsutsikterna har starkts i alla tre sektorer sedan i va-
ras. Mest positiva dr de inom industrin f6ljt av tjdnsteforetagen,
i bada dessa sektorer forutser klubbarna 6kade investeringar
det kommande halvaret.

Det som starkast drar &t det positiva héllet 4r industriklubbar-
nas forvintningar gillande investeringar i kapacitet respektive
forskning och utveckling (FoU) - vilket adderar till den gene-
rella bilden av ett milt positivt stimningslige i industrin. Aven
i detta avseende mirker forsvars- och likemedelsindustrin ut
sig positivt, men faktum &r att samtliga industrins branscher
och delbranscher indikerar vdxande sammantagna investe-
ringar.

Inom tjanstesektorn utmirker sig transport och logistik och
IT-konsulterna positivt — de senare inte minst med patagligt
vaxande investeringar i de anstilldas kompetensutveckling.’
Den enda del av tjanstesektorn som gar mot strémmen och avi-
serar neddragningar av investeringar det kommande halvéret



ar den del av IT som inte dr verksam som konsulter (och som
hir riknas in i IT och telekom.

For byggsektorn ar investeringsforvintningarna fortsatt nega-
tiva, men mindre s 4n nir byggklubbarna blickade framat i
varas. Det brantaste fallet i sektorns egna investeringar verkar
alltsd nu ligga bakom dem, dven om den lagsta punkten dnnu
inte dr passerad. Det som frimst sianker investeringsutsikterna
i byggsektorn dr de relativt kraftiga neddragningarna som vin-
tas gillande FoU. Négra ytterligare neddragningar pa investe-
ringarna i kapacitet och personalens kompetensutveckling for-
vintas ddremot inte.

Ytterligare nedslag i branscher och delbranscher

Ovriga tjanster &r med marginal den tjinstebransch med mest
positivt stimningsldge. Det dr en liten bransch i Branschbaro-
metern, som viktméssigt domineras av mediaforetag. Det ar
framst relativt optimistiska marknadsutsikter som drar upp
branschens index. Detta sker dock fran ett nuldge med klart ne-
gativt nettotal gillande 16nsamheten, vilket ocksa varit fallet de
senaste tva dren. S4, forvantningar om forbattring men fran ett
relativt svagt utgangsldge verkar stimma in som beskrivning av
branschens beldgenhet.

Diagram 14 Forvantansldget i Unionens Branschbarometer uppdelat pa
sektorer och branscher, index med 50=neutralvérde?
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Kélla: Unionens Branschbarometer

Till skillnad frén i véras ligger de bada delbranscher som till-
sammans utgdr IT och telekom denna gang nira varandra sett
till sammanvégt index, och d4 inom spannet som riknas som
of6randrat stimningslige. Profilen delbranscherna emellan ser
dock olika ut. Telekom ser en positiv marknad, oférindrade
investeringar och neddragningar i sysselsittning det kom-
mande halvaret. IT-klubbarna diremot férutser en negativ
marknad, negativa investeringar men fortsatt positiv sysselsatt-
ning.

8 Ovrig industri utgérs av: forsvars-, livsmedels-, likemedelsindustri
samt ovrig tillverkande verksamhet. Ovriga foretagstjinster bestar av
tjansteforetag med det gemensamma att de i huvudsak har andra f6-
retag/offentlig sektor som sina kunder samt tillhér branscher som inte
samlar ett tillrdckligt svarsunderlag i undersékningen for att sérredo-
visas. Basindustrin utgors av foljande underbranscher: kemi-, skogs-
och pappers- samt stdl- och gruvindustri. Ovriga tjinster utgdrs av
foljande delbranscher: media, turism, utbildning, spel, bilprovning,
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Lédget ar dystert i konsult och bemanning. Ingen av delbran-
scherna har ett positivt index — bemanningsféretagen har den
mest negativa indexnivin av Branschbarometerns alla
branscher/delbranscher denna géng, dven teknikkonsulter lig-
ger pd minus och IT-konsulternas index landar pa neutralt
stimningsldge. For alla tre dr det negativ sysselsittning som
vantar, och dé faktiskt framst for tjinstemannen. Minst nega-
tivt vintas sysselsittningen utvecklas for teknikkonsulterna,
men dven dir dr neddragningar att vinta. P4 marknadssidan
spretar utsikterna mer, med bemanningsbranschen som starkt
negativa, sidledes forflyttning for teknikkonsulterna och IT-
konsulterna som véntar sig bdde stigande orderingang och for-
sdljning.°

Dagligvaruhandeln forutser en positiv utveckling gillande
marknaden (6kad f6rsdljning och vinst) och oférandrad syssel-
sittning, medan sillankopshandeln bedémer att det kom-
mande halvaret innebér oférandrad forsiljning, svagt sjun-
kande vinst och sammantaget ndgot svagare sysselsittning.
Dock bedéms investeringsutvecklingen bli mer positiv inom
sdllankop 4n i dagligvaruhandeln.

Inom séllankdpshandeln véger bilhandlarna tungt. De ser mer
dystert pa orderingéng, forsiljning och vinstutvecklingen dn
6vriga inom delbranschen och de ar dirmed en viktig forkla-
ring till att sammantagna index for sdllankop dr svagt negativt.

Starkast utsikter i Mitt — svagast i Goteborg

En analys av resultaten i Branschbarometern utifran geografi
visar kortfattat foljande. Inte i ndgon av atta regionerna indike-
rar den sammantagna indexnivén ett negativt stimningslage.
Lagst ar det 1 Goteborg, Viastra Gotaland exklusive Goteborg
samt i Stockholm, vilket i de regionerna vid denna métning in-
nebir ett neutralt stimningsldge. I grova drag dr analysen att
Vistra Gotaland inklusive Goteborg i hog grad praglas av det
avvaktande laget inom fordonsindustrin, medan Stockholm &r
den region med storst vikt mot tjanstesektorn — som i nuldget
ju till stor del 4r ett sdnke.

hotell & restaurang och utférare av sjuk-/tand-/halsovard. IT-konsul-
ter ingér i branschen konsult & bemanning, och inte i IT & telekom.

¢ 1 oktober var forsta dagen som den sa kallade 24-manadersregeln i
lagen om uthyrning kunde anvindas, en regel med syftet att stirka
ratten till anstéllning i kundféretaget f6r uthyrd personal. Av klubbar-
nas svar kan inte slutsatsen dras att regeln generellt paverkat syssel-
sdttningsutsikterna i branschen konsult och bemanning.



Diagram 15 Forvéntanslzget i Unionens Branschbarometer uppdelat pé
sektorer och branscher, index med 50=neutralvarde®©
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Regionerna Mitt, Syd och Ostra Gotaland ir - liksom i véras —
de med mest positivt indexresultat. I samtliga dessa finns stark
representation av industribranscher som i denna upplaga av
undersokningen utmirker sig genom stor optimism saval av-
seende marknads- som investeringsutvecklingen.

Arbetskraftsbristen fortsatt ett vanligt hinder
I Branschbarometern anger klubbarna vilket eller vilka som i

nuléget ar de frimsta hindren for féretagens svenska verksam-
het att expandera.

Diagram 16 Vilket/vilka &r de framsta hindren for den svenska verksam-
heten att expandera i nuléget? Sektorer. Flera svar méjliga
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Kélla: Unionens Branschbarometer

Trots den férsvagning av efterfrigan som drabbat de flesta
branscher och arbetsmarknaden generellt under de senaste 1-2
dren, ligger arbetskraftsbrist som hinder f6r expansion kvar pa
hoga nivaer inom bade tjanstesektorn och industrin.

Brister i finansiering/lonsamhet tangerar for industrin sin
hogsta niva sedan vi borjade mita 2018, nu med 3,5 génger sé
stor andel som for 1,5 &r sedan. Tjinstesektorn ligger fortsatt

10 Ovrig industri utgors av: férsvars-, livsmedels-, likemedelsindustri
samt dvrig tillverkande verksamhet. Ovriga foretagstjinster bestar av
tjansteforetag med det gemensamma att de i huvudsak har andra fo-
retag/offentlig sektor som sina kunder samt tillhér branscher som inte
samlar ett tillrickligt svarsunderlag i unders6kningen for att sirredo-
visas. Basindustrin utgors av foljande underbranscher: kemi-, skogs-
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pa en mycket hog nivé, vilket gar i linje med att klubbarna i den
sektorn anger Ionsamhetslidget som mycket dimpat.

Som hinder betraktat ligger tillgdng pa el/energi fortsatt pa
mycket ldga nivéer, trots annalkande vinter. Andelen av tjans-
teklubbarna som anger detta som ett av de fraimsta hindren for
expansion 4r nu 2 procent, och motsvarande andel bland indu-
striklubbarna 4r 6 procent. Detta kan jimforas med 22 respek-
tive 42 procent vid motsvarande tid f6r tvd dr sedan. Detta &r
forstas bade ett resultat av att situationen pa el-/energimark-
naden (i alla fall kortsiktigt) har forbattrats sedan dess, och av
att andra problem parallellt med detta har véxt i betydelse (fra-
gan handlar om att lyfta fram de for tillfillet relativt storsta
bristerna).

Diagram 17 Vilket/vilka ar de framsta hindren for den svenska
verksamheten att expandera i nuléget? Tidsserier. Flera svar méjliga
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Kélla: Unionens Branschbarometer

Denna upplaga av Branschbarometern baseras pd bedomningar
fran 469 klubbar pa 408 foretag med sammanlagt 532 000 an-
stillda i Sverige. Svarsfrekvensen var 28 procent. Undersik-
ningen genomfordes under perioden 19/9 - 8/10.

Inflation under malet

Svensk inflation métt med KPIF var 1,5 procent i oktober. Pri-
sokningstakten har nu varit inom spannet 2 + 1 procent nio
manader i rad. Métt med KPI som ar det mest relevanta mattet
for lontagare och konsumenter var inflationen 1,6 procent, dif-
ferensen beror pa Riksbankens och bankernas rintesittning
och didrmed f6rindringar i boldnekostnader.

KPIF for alla varor och tjanster forutom energi var 2,1 procent.
Riksbanken har pa senare tid fokuserat mycket pa detta matt,
da energipriserna under det senaste aret har gatt fran except-
ionellt hoga till att de senaste méanaderna ha atergatt till mer
normala nivder, vilket har en starkt ddmpande eftekt pd KPIF.

och pappers- samt stal- och gruvindustri. Ovriga tjinster utgdrs av
foljande delbranscher: media, turism, utbildning, spel, bilprovning,
hotell & restaurang och utférare av sjuk-/tand-/hélsovérd. IT-konsul-
ter ingdr i branschen konsult & bemanning, och inte i IT & telekom.



Diagram 18 Inflationsmatt, &rlig procentuell forandring
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Inflationen i euroomréadet ar nu ater pé inflationsmalet matt i
harmoniserade konsumentpriser (HIKP). Inflationen i USA ér
nagot hogre, pa 2,4 procent, det ar fortsatt boendekostnader
som haller inflationen 6ver malet i USA. Hade boendekostna-
derna varit pa en normal niva hade inflationen varit en bit un-
der malet.

Diagram 19 Inflation jamfért med omvérlden, &rlig procentuell forandring
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Kélla: Macrobond och SCB

2025

Energipriser

Marknadsforvintningen ar att vinterns elpriser blir visentligt
ldgre an under den foregdende vintern. D4 toppade de runt 125
euro per megawattimme, férvintad topp under den nu kom-
mande vintern 4r knappt 60. Helarsgenomsnittet for 2026 for-
véntas bli detsamma som for 2025 men vintern 25/26 nagot dy-
rare dn 24/25.

16

Diagram 20 Ukrainakrigets paverkan p& nordiska elpriset. Utfall samt

terminspriser, en veckas glidande medelvéarde, EUR/MWh
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Not: Morkgron serie visar utfall, ljusorange och ljusgron terminspriser.

Kalla: Macrobond, ICE och egna beréakningar

Det senaste aret har oljepriset rort sig i intervallet 70 till 90 dol-
lar per fat och i avsaknad av ytterligare storre geopolitiska han-
delser bedoms oljepriset ligga kvar dér i 4r och nésta ar.

Diagram 21 Oljepris och bensinpris
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Kalla: IVE och Macrobond

Dampade prisforvantningar
Unionens klubbar forvintar sig 1,9 procents 6kning av inkops-

priserna det narmsta halvaret. Bdde inom industri- och tjans-
tesektorn forvintas prisokningstakten bli nidra 2 procent.

Inom detaljhandeln forvintas en inkopsprisminskning med 0,2
procent. Fordonsindustrin, maskin och metall, transport och
logistik samt ovriga tjanster forvéntar sig laga okningar kring 1
procent. Storst 6kningar forvantas inom konsult och beman-
ning samt partihandeln.

Klubbarna i sillankopshandeln bedomer att inkopsprisékning-
arna blir endast 0,5 procent det kommande halvéret, klubbarna
i dagligvaruhandeln ser en inkopsprisminskning med 0,3 pro-
cent, i bada fallen historiskt laga virden.

Enligt Unionens Branschbarometer vintas féretagen under det
kommande halvaret hoja sina férsaljningspriser med 1,8 pro-
cent.



Diagram 22 Férandring av forsaljningspriser kommande 6 ménader, pro-
cent
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Kélla: Unionens Branschbarometer

Forsiljningspriserna forvantas 6ka minst inom bygg, konsult
och bemanning, IT och telekom, detaljhandeln, fordonsindu-
strin samt basindustrin. Partihandeln sticker ut med en 6kning
pa 3,6 procent.

Relativt stora okningar forvintas ocksa inom séllanképshan-
deln, 4,3 procent, samtidigt som dagligvaruhandeln fortsatt ser
ovanligt laga okningar framfor sig, 0,6 procent. Forsiljnings-
priserna inom livsmedelsindustrin forvintas 6ka med 2,3 pro-
cent.

Forviantade forsédljningspriser i Konjunkturinstitutets barome-
ter ligger nu pa nettotal liknande borjan av 2018, fullt forenliga
med inflationsmalet.

Diagram 23 Forvantade forsaljningspriser, KI-barometern, nettotal
80
70
60
50

40

2024

2018 20189 2020 2021 2022 2023

==Handeln == Industrin == Tjanstesektorn

Kalla: Konjunkturinstitutet och Macrobond

Styrréntan

I'linje med Unionens prognos fran i varas 4r nu inflationen vé-
sentligt under malet. Sannolikheten 4r stor att den kommer
fortsétta vara det under storre delen av 2025. Unionen varnade
ivéras for risken att den inhemska efterfragan med dittills f6rd
och kommunicerad framtida rantepolitik skulle bli f6r lag, med
hogre arbetsloshet som foljd. Detta har nu skett.
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Efter de andra ekonomiska kriserna i modern tid har rinte-
sankningarna paborjats tidigare. Samtidigt med den forsta rin-
tesankningen i maj signalerade Riksbanken lingsamma sank-
ningar framéat, Unionen sag detta d som mindre realistiskt och
beddmde att rintan p4 sikt skulle hamna ndrmare den orangea
linjen i diagram 24, vilket efter den senaste sinkningen i no-
vember nu har skett. Det édr bra, men tyvirr har den sena och
avvaktande starten pa rintesankningscykeln inneburit minst
ett kvartal av utebliven aterhamtning av hushallens konsumt-
ion.

Diagram 24 Réntesankningar, antal ménader fran sista hojningen
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Kalla: Egna berakningar och Macrobond

En é4terkommande motivering fran Riksbanken till att inte
sdnka i snabbare takt 4n vad som gjorts dr oron for en negativ
vaxelkurspaverkan. Efter det forsta rintesinkningsbeskedet
stirktes tvirtom kronan och fortsatte att forstarkas till och med
september. Det beror pa flera faktorer, men indikerar att Riks-
banken bor ldgga mindre vikt vid vixelkurspéverkan vid fram-
tida beslut.

Den senaste manaden har kronan férsvagats, da storre osiker-
het och det amerikanska valet gjort att manga sokt sig till star-
kare valutor, framst dollarn.

Diagram 25 Vaxelkurser
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Kélla: Riksbanken och Macrobond

Prognos

Mycket talar for att KPIF-inflationen har natt sin botten och
lingsamt kommer att ndrma sig inflationsmalet, 4ven om ut-
fallen for enskilda ménader sannolikt kommer avvika fran den
mer underliggande trenden. Forvintade inkops- och forsilj-
ningspriser ligger i de flesta fall pa nivaer som &r férenliga med



inflationsmalet. Energipriser fortsétter att ge ett nedattryck pa
inflationen medan hyreshéjningar och bostadsrattsavgifter ger
ett tryck uppat.

Dé Riksbanken under lang tid har bedrivit en tstramande pen-
ningpolitik som slér igenom med ldng eftersldpning och ef-
tersom de paborjade rantesiankningscykeln sent, har inte hus-
héllskonsumtionen repat sig i tillrdckligt snabb takt. Detta har
givit och ger fortsatt ett nedattryck pa inflationen, men den ef-
fekten minskar under 2025.

Nuvarande industriavtal bidrar fortsatt till en lonebildning
kompatibel med inflationsmalet och till stabila inflationsfor-
vantningar. Den kommande avtalsrérelsen kan fortsitta att
gora det, denna ging genom att inte bidra till f6r 14g inflation,
om bigge parter tar sitt ansvar och I6nenivaerna inte hamnar
pa en for lag niva.

Inflationen mitt som KPIF kommer sannolikt vara ganska
langt under malet under manga manader 2025, men fortfa-
rande inom intervallet 1 till 2 procent.

Runt arsskiftet kommer KPI passera 1 procent och forbli under
den nivén hela eller storre delen av 2025. Sannolikt blir KPI ne-
gativ flera manader under 2025.

Diagram 26 Utfall och prognos for KPI och KPIF, &rlig procentuell férand-
ring
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Kalla: Unionens Branschbarometer, SCB och egna berakningar

Unionens prognos ér att arsgenomsnittet for KPI blir 2,8 pro-
cent i &r och -0,1 procent nésta ar. KPIF blir 1,8 respektive 1,4
procent.

Diagram 27 Utfall och prognos for styrréntan, procentenheter
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Kalla: Egna berakningar och Riksbanken

Unionen bedomer att Riksbanken kommer behova sinka mer
an sin senaste rantebana och att styrrantan vid slutet av 2025 &r
2,0 procent.

Geopolitiska spidnningar och valet av Trump gor att osiker-
heten i prognosen dr storre dn normalt.

Tabell 3 Unionens prognos - inflation och rénta, procent

KPI, rsgenomsnitt 8,5 28 -0,
KPIF, &rsgenomsnitt 6,0 18 14
Styrranta, vid arets slut 4,00 2,50 2,00
Kélla: Unionen
Arbetsmarknad

Arbetsmarknaden stod emot péfrestningarna relativt langt in i
lagkonjunkturen men borjade till slut att forsvagas omkring
sommaren 2023. Manga foretag valde inledningsvis att forsoka
overvintra personal i viantan pé att konjunkturen skulle vinda
uppat. Men den atstramande penningpolitiken gjorde till slut
att foretagen i vissa delar av ekonomin beh6vde anpassa arbets-
styrkan. Forsvagningen har sedan gradvis fortsatt, &ven under
de senaste hostméanaderna. Tidiga indikationer pa en kom-
mande vindning uppat gar nu att hitta, men en mer tydlig for-
béttring pa arbetsmarknaden kommer sannolikt dréja ytterli-
gare en tid.

Diagram 28 Arbetsloshet enligt AKU respektive Arbetsférmedlingen, sa-

songs- och trendjusterat, procent
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Kalla: Macrobond, SCB och Arbetsférmedlingen

Enligt Arbetsférmedlingens trendjusterade matt uppgick ar-
betslosheten till 6,9 procent i oktober. En relativt langsam 6k-
ning har skett sedan detta arbetslgshetsmatt senast bottnade
sommaren 2023 pa 6,3 procent.

Enligt SCB:s arbetskraftsundersokningar (AKU) dr arbetslos-
heten bade hogre i nivé och har dkat mer 4n enligt Arbetsfor-
medlingens matt. I september uppgick den trendjusterade ar-
betsloshetsgraden till 8,5 procent. Det 4r en dkning med drygt
en procentenhet jimfort med nir den var som lagst i inled-
ningen av 2023.

Trenden i bada arbetsloshetsmatten pekar fortsatt uppét, men
det ér stor skillnad i vilken nivé pa arbetsloshet de visar. De tva



matten bygger pa helt olika killor. AKU &r en enkdtundersok-
ning som genomfors av SCB varje ménad. Arbetsférmedling-
ens matt bygger pa hur manga personer som ér inskrivna som
arbetslosa hos dem. En viktig férklaring till att antalet, och dar-
med ocksé andelen, arbetsldsa skiljer sig mellan killorna ar att
heltidsstuderande som soker arbete raknas som arbetsldsa i
AKU, men bara riknas med i Arbetsférmedlingens statistik om
de samtidigt 4r inskrivna ddr. S4 kan vara fallet for de personer
som i huvudsak 4r arbetssékande men studerar i vantan pa
jobb. De personer som i huvudsak diremot dr studerande men
onskar att arbeta mer dn de gor, ar sannolikt i hog grad inte
inskrivna hos Arbetsformedlingen.

Minga studerande édterfinns i de yngre aldersgrupperna och
skillnaden mellan de tva killorna blir darfor extra tydlig dér.
Enligt AKU var arbetslsheten i september 25 procent for per-
soner under 24 &r, medan den hos Arbetsférmedlingen var 8
procent. I dldersgruppen 6ver 25 &r var arbetslosheten till och
med nagot lagre enligt AKU 4n enligt Arbetsférmedlingen.

Nir det giller Unionens medlemmar uppgick den sasongsju-
sterade arbetslosheten i Unionens a-kassa till 5,2 procent i sep-
tember, en uppgang frén drygt 4 procent for ett ar sedan.

Diagram 29 Arbetsldshet Unionens a-kassa, sdsongsjusterat, procent
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Kalla: Macrobond, Arbetsférmedlingen och IAF

Antalet sysselsatta i Sverige 6kade i en snabb takt efter pande-
min och den 6kningen holl i sig under det forsta halvéret 2023.
Samtidigt som arbetslosheten borjade 6ka under forra ret bor-
jade ocksé sysselsdttningen att minska. Sammantaget har anta-
let sysselsatta minskat med cirka 30 000 personer. Merparten
av nedgangen skedde mellan sommaren 2023 och varen 2024.
Det senaste halvaret har manadsutfallen i AKU varierat kraftigt
saval uppat som nedat, men trendmadssigt har antalet syssel-
satta planat ut pa en niva runt 5 250 000 personer.

Trots den nedgéng som har skett ar antalet sysselsatta fortfa-
rande 150 000 fler 4n innan pandemin. Sysselsittningsgraden,
som uttrycker antalet sysselsatta som andel av befolkningen,
foljer en liknande bana och uppgick i september till 69 procent
— cirka en procentenhet hogre 4n innan pandemin.
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Diagram 30 Antal sysselsatta samt sysselséttningsgrad, miljoner personer
respektive procent av befolkningen, sdsongs- och trendjusterat, 15-74 &r
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Kélla: Macrobond och SCB

En ndrmare granskning av de underliggande siffrorna visar att
hela det senaste dryga arets sysselsittningsminskning har skett
i gruppen tidsbegransat anstédllda. Medan den nedgéngen har
varit relativt kraftig har antalet fast anstallda fortsatt att 6ka
dven under stora delar av 2024. Att tidsbegransat anstillda
minskar forst i en konjunkturnedging 4r det normala, det ar
ofta arbetsgivarens forsta atgird vid behov av en anpassning av
personalstyrkan. I vanliga fall brukar en nedgéng i tidsbegran-
sat anstillda f6ljas av en nedgang aven i fast anstéllda, men med
en forskjutning pa upp till 12 manader. Sa har dock inte varit
fallet den hir gidngen. Fortfarande tva ar efter det att antalet
tidsbegransat anstallda borjade vika nedat hade antalet fast an-
stillda fortfarande inte borjat minska. Att fast anstéllda fortsatt
att 6ka sé pass langt in i konjunkturférsvagningen beror p4 att
antalet anstéllda fortsatt att 6ka i de delar av ekonomin som
inte varit i fokus f6r konjunkturnedgangen.

Diagram 31 Antal sysselsatta, tidshegransat respektive tillsvidarean-
stéllda, tusental personer, sdsongs- och trendjusterat, 15-74 &r
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Kélla: Macrobond och SCB

2017 2024

De senaste manaderna syns dock moéjliga trendbrott i bada kur-
vorna, dér antalet tidsbegransat anstillda har 6kat tvd ménader
i rad samtidigt som antalet fast anstillda istillet har borjat
minska. Det framgar inte i de trendjusterade serierna i diagram
31 men tydligare i de bakomliggande, och mer ryckiga, siff-
rorna i diagram 32.



Diagram 32 Antal sysselsatta, tidshegransat respektive tillsvidarean-
stéllda, tusental personer, sésongs- men ej trendjusterat, 15-74 &r
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Kélla: Macrobond och SCB
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Att kurvan 6ver fast anstéillda vinder nedat ar naturligtvis ett
daligt tecken. Forhoppningsvis dr det en tillfallig utveckling i
den mer osikra ménadsdatan och inte starten pa en mer besta-
ende trend. Att kurvan 6ver tidsbegrinsat anstillda ser ut att
vinda uppat dr ddremot positivt. Som beskrivits ovan sker
trendbrott vanligtvis tidigare f6r de tidsbegransat anstillda och
om den trenden haller i sig bér kurvan med en tids fordrojning
ater vanda uppat dven for de fast anstillda.

Eftersom nedgangen i antalet anstillda nistan uteslutande
skett bland tidsbegrinsat anstillda 4r det intressant att under-
soka i vilka grupper inom den kategorin som denna minskning
har skett.

En uppdelning efter alder visar, som forvéntat, att flest antal
tidsbegransade anstéllningar finns i de yngre aldersgrupperna,
och allra flest bland 15-24-éringar. Uppdelningen visar ocksa
att det framst ér i de yngre &ldersgrupperna som de senaste tva
arens nedgang har skett.

Diagram 33 Antal tidsbegrénsat anstallda efter lder, sésongsrensat
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Kélla: Macrobond och SCB
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" Enligt Universitetskanslersimbetet utgjorde kvinnor 64 procent av
de som examinerades fran utbildningar lasaret 2022/23.
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Storst nedgang aterfinns dock inte i den yngsta aldersgruppen
utan i den med anstillda mellan 25-34 ar. Mer &n hilften av
nedgéngen har kommit i den gruppen. Det &r en aldersgrupp
ddr ménga som nyligen examinerats fran hogskolestudier ater-
finns. En mojlig forklaring ar att lagkonjunkturen gjort det své-
rare att hitta det forsta jobbet efter avslutade studier, jobb som
ofta dtminstone till en bérjan utgdrs av en tidsbegrinsad an-
stallning (inklusive provanstéllningar).

En uppdelning efter kon visar bade att det &r fler kvinnor dn
mén som har en tidsbegrinsad anstillning och att nedgangen
varit storre bland kvinnor. Eftersom kvinnor ar kraftigt 6ver-
representerade bland hogskolestuderande kan forklaringen

dven hdr finnas i att det varit svarare for nyutexaminerade att
fa jobb."

Diagram 34 Antal tidshegransat anstallda efter kén, sésongsrensat
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Kélla: Macrobond och SCB

En ytterligare indikation p4 att en forklaring kan finnas i att det
varit svarare for nyutexaminerade att fa jobb é&terfinns i SCB:s
flodesstatistik. Dar syns en nedgang i antalet personer som gatt
fran heltidsstudier till att vara sysselsatta. Tidsméssigt stimmer
ocksé utvecklingen de senaste aren vil med den nedgang som
skett bland tidsbegrinsat anstéllda.



Diagram 35 Flde mellan heltidsstuderande och sysselsatta, 25-54 r,
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Kélla: Macrobond och SCB

En uppdelning av de tidsbegriansat anstillda efter bransch visar
att nedgangen har varit relativt bred. Néstan 45 procent av ned-
gangen har skett i offentlig sektor, vilket dr en Gverrepresentat-
ion sett till sektorns storlek i ekonomin. Héri ligger ocksé san-
nolikt en forklaring till att nedgangen varit storre for kvinnor
dn for mdn, da personalstyrkan i offentlig sektor 4r kvinnodo-
minerad.

I ndringslivet har storst nedgang i antal personer skett i bygg,
industrin, handeln och foretagstjinster. De tvd senare &r
branscher med ett hogt antal tidsbegrinsat anstillda. De pro-
centuellt storsta nedgangarna bland branschernas tidsbegrin-
sat anstallda aterfinns i bygg, industrin, information & kom-
munikation samt i offentlig férvaltning.

En intressant observation dr att den bransch med absolut hogst
andel tidsbegransat anstillda, hotell och restaurang, knappt har
sett nagon nedgang alls i denna grupp anstéllda. Det dr ocksa
en bransch som endast drabbats lindrigt avlagkonjunkturen da
det, mojligen nagot férvdnande, fraimst dr andra saker som
konsumenterna har dragit ned pa.

En stor andel av de arbetsl6sa star langt ifran
arbetsmarknaden

En stor férindring som skett de senaste 15 aren 4r att en allt
storre andel av de arbetslosa utgérs av personer som av olika
skal anses ha en svag koppling till arbetsmarknaden.

Antalet langtidsarbetslosa 6kade markant i samband med fi-
nanskrisen 2008-09. Under tiodrsperioden efter krisen mins-
kade inte langtidsarbetslosheten, trots flera ar av relativt god
ekonomisk tillvixt, utan den fortsatte istillet att 6ka. Under
pandemin skedde en ny snabb uppgéng. Den giangen bet sig
langtidsarbetslosheten inte fast pa den nya nivan pa samma sitt
som efter finanskrisen, utan dterhdmtade relativt snabbt hela
uppgangen, for att sedan plana ut igen pa ungefar samma nivé
som innan pandemin.
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Diagram 36 Antal langtidsarbetslésa, 12 respektive 24 ménader
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Kélla: Macrobond och SCB

Den framsta forklaringen till att langtidsarbetslosheten etable-
rade en ny vésentligt hogre normalniva efter finanskrisen ar att
antalet ldngtidsarbetslosa utrikes fodda har 6kat markant un-
der den hir perioden. Det ér en period som kdnnetecknats av
ett hogt mottagande av asylsokande, manga med en for svensk
arbetsmarknad lag utbildningsnivd och utan relevanta sprak-
kunskaper. Det ér fullt naturligt att det tar en tid fér manga av
dessa personer att fa fiste pa den svenska arbetsmarknaden.
Bland inrikes fédda minskade istéllet antalet langtidsarbetslosa
successivt efter finanskrisen.

Diagram 37 Antal arbetslésa langre an 12 manader, inrikes respektive ut-
rikes fédda
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Kalla: Macrobond och Arbetsférmedlingen

Utomeuropeiskt fodda utgor en av fyra grupper som Arbets-
formedlingen identifierar som personer som har en svag kon-
kurrensformdga pa den svenska arbetsmarknaden. Ovriga
grupper utgors av arbetslosa som saknar gymnasial utbildning,
dr dldre an 55 ér eller har en funktionsnedsittning som medfor
nedsatt arbetsférméga.

Av de drygt 350 000 personer som ir inskrivna som arbetslosa
hos Arbetsformedlingen tillhér 250 000 personer minst en av
dessa fyra grupper (6verlappningen mellan grupperna ér stor).
De senaste 15 dren har den gruppen med svag konkurrensfor-
méga okat medan antalet som inte anses ha svag konkurrens-
féormaga har minskat.



Diagram 38 Antal arbetslésa med svag konkurrensférmaga
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Kalla: Macrobond och Arbetsférmedlingen

Gruppen med svag konkurrensformaga har de senaste fem
aren utgjort 70-75 procent av samtliga arbetslosa, vilket 4r en
tydlig 6kning jaimfort med for 15 &r sedan da den uppgick till
drygt 50 procent.

Diagram 39 Andel arbetslosa med svag konkurrensférmaga
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Kalla: Macrobond och Arbetsférmedlingen

Dampad efterfrdgan pa arbetskraft — men hogre &n
vid tidigare lagkonjunkturer

Antalet lediga jobb var rekordstort efter pandemin. Det gillde
béde inflodet av nya jobb till Arbetsformedlingen och antalet
kvarvarande jobb som inte kunde tillsittas. Under 2023 och
2024 har det dock skett en tillbakagang. Antalet nyanmalda le-
diga jobb har fallit tillbaka markant och i stort sett halverats
jamfort med vid toppen. Antalet kvarvarande lediga jobb har
ocksd minskat men ar fortfarande pé nivéer som ar att betrakta
som hoga i ett historiskt perspektiv. De senaste manaderna ses
ocksa en tendens till att nedgangen i antalet lediga jobb har
mattats av.
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Diagram 40 Lediga jobb hos Arbetsférmedlingen, trend- och sésongsju-

sterat, antal per ménad
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Kalla: Macrobond och Arbetsférmedlingen

I Branschbarometern anger en tredjedel av klubbarna att fore-
taget just nu har vakanser som inte kan tillsdttas. Det 4r nagot
hogre 4n i varas men ldgre dn de tva undersdkningarna innan
dess. Problemet dr mer utbrett inom industrin 4n i tjanstesek-
torn. Svarigheterna att hitta personal med réitt kompetens upp-
levs som allra storst i fordonsindustrin men dven basindustrin
och maskinindustrin har tal 6ver 50 procent.

I tjanstesektorn 4r andelen foretag med vakanser storst inom
konsult och bemanning medan den ar betydligt ldgre inom till
exempel partihandeln och transport.

Diagram 41 Andel foretag med vakanser, procent
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Kélla: Unionens Branschbarometer

I Branschbarometern har klubbarnas samlade forvintningar
pé kommande sysselsattningsutveckling varit pd minussidan
vid de tre senaste undersékningarna. Hostens undersokning
avviker fran de tidigare genom att férvantningarna nu har
skruvats ned markant till att indikera en kraftigare minskning
under det kommande halvéret. Framforallt giller det férvintan
pé antalet tjansteman.

Neddragning av antalet tjanstemén véntas inom bade bygg-
och i tjdnstesektorn. I den senare dr nedgéngen dessutom rela-
tivt bred, med IT och dagligvaruhandeln som de tydligaste un-
dantagen. Industriklubbarna spar okat antal séval tjanstemin
som arbetare under det kommande halvéret. I flera av indu-



strins delbranscher spas oforandrat antal anstillda men hel-
heten dras upp av att bland annat férsvarsindustrin vintas ex-
pandera personalstyrkan.

Diagram 42 Forvéntan pa sysselsattningens utveckling kommande
halvar jamfért med foregdende halvar, procent
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Kélla: Unionens Branschbarometer

I Konjunkturinstitutets barometer dr anstallningsplanerna na-
got mindre dystra dn i Branschbarometern. Vid senaste mat-
tillfallet var nettotalet precis pd noll, vilket innebdr att det 4r
lika manga foretag som uppger att de kommer att 6ka som det
ar som uppger att de kommer att minska antalet anstillda un-
der de kommande tre ménaderna.

Diagram 43 Foretagens anstallningsplaner, nettotal

/\“AA
V

et .

75,

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kélla: Macrobond och Konjunkturinstitutet

Trots flera tecken pd en mer ddmpad efterfriagan pé arbetskraft
rdder det dnnu arbetskraftsbrist i niringslivet. I Unionens
Branschbarometer hamnade arbetskraftsbrist pa4 andra plats
nér klubbarna ombads uppge foretagets storsta hinder for ex-
pansion. 25 procent av klubbarna uppgav att arbetskraftsbrist
var ett av de storsta hindren. Det dr nagot ldgre 4n vid mit-
ningen i varas (27 procent) men fortfarande hogre 4n for ett &r
sedan (19 procent).

Fortsatt pressat lage enligt Unionens medlemmar

Unionens medlemsrddgivning hanterar varje ménad omkring
10 000 fragor fran enskilda medlemmar. Varje drende katego-
riseras efter vilken typ av fraga det ror sig om. P4 det hir sittet
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gdr det att noga folja vilken typ av fragor férbundets medlem-
mar behover stéd i f6r stunden. Vissa typer av fragor korrelerar
tydligt med konjunkturen och ger darfor en virdefull bild av
utvecklingen pé arbetsmarknaden.

Nir det ekonomiska laget ar starkt far radgivningen farre fra-
gor om uppsigning till f6ljd av arbetsbrist, medan fragorna om
den egna uppsigningstiden okar. I ekonomiskt svagare tider ar
forhallandet det motsatta. Att arbetsbristfrdgorna foljer kon-
junkturen ar forvintat, eftersom sddana uppsagningar ar en di-
rekt foljd av efterfrigeliget. Det omvinda giller for fragorna
om den egna uppsdagningstiden. I goda ekonomiska tider, nér
behovet av arbetskraft ar stort och det finns méanga lediga jobb,
ar det fler som gér med tankar pa att siga upp sig for att sjilv-
mant byta jobb.

Forhallandet mellan dessa tva typer av fragor ger darfor en god
fingervisning om det rddande arbetsmarknadsliget. Diagram
44 visar att andelen arbetsbristfragor 6kade patagligt under
pandemin, medan fragorna om den egna uppsigningstiden
minskade. Under den starka dterhdmtningsperioden efter pan-
demin var andelen fragor om arbetsbrist historiskt ldg medan
andelen fragor om uppsigningstid istéllet var hog.

Arbetsbristfridgornas andel borjade 6ka under hosten 2022 for
att vaxa med ytterligare kraft under hosten 2023. Under varen
och sommaren 2024 f6ll andelen tillbaka, men efter sommaren
har arbetsbristsfragorna ter stigit till hoga nivder. Annu ses
ingen tendens till ddmpning.

Diagram 44 R&dgivningsérenden till Unionen om upps&gning relaterat till
arbetsbrist respektive egen uppsagningstid, andel av samtliga &renden
12%

10% \
8%
h

6%

4%

» & S D& QDS
¢ & Qeo\)q, g 6‘\0@

@fb\ ‘oe} \{z}\ @"b\ ,oe} & be\ Qe} \)q;\\ @10\‘0
& & N S PR S NS S
& FF FF FF FF EE s
{7 @ R BT B B BP R
® o P o P ® P ®
——Andel arbetsbrist Andel egen uppsagning
Klla: Unionen

Fortfarande relativt manga som berdrs av varsel

Antalet personer som varslades om uppsigning steg efter som-
maren 2023 och har sedan dess varit pa forhdjda nivéer. Jam-
fort med i varas skedde visserligen en nedgang under sommar-
ménaderna, men det foljer det vanliga sdsongsmonstret och
jamfort med tidigare ar var varseltalen hoga. Efter sommaren
har antalet varsel dterigen stigit till att i september beréra 7 500
personer och i oktober 5 600 personer.



Diagram 45 Antal personer berdrda av varsel per ménad
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Not: Det ej konjunkturbetingade storvarslet frén Humana i februari 2023 har raknats
bort.

Kalla: Macrobond, Arbetsférmedlingen och egna berakningar

Nistan hilften av de varsel som lagts sedan férra sommaren
aterfinns inom byggbranschen, industrin eller handeln. Men
aven inom IT & telekom, olika konsult- och bemanningsverk-
samheter samt i offentlig sektor har det féorekommit betydande
varsel. Av de varsel som lagts hittills under 2024 har 45 procent
berdrt tjainsteman och 55 procent arbetare.

Arbetsmarknaden vinder uppat — men senare &n
konjunkturen i stort

Arbetsmarknaden har pressats av de senaste arens penningpo-
litiska atstramning. Det tog ett tag innan effekterna bet pé den
svenska arbetsmarknaden, som innan nedgangen hade en stark
utveckling och en utbredd brist pa arbetskraft. De féretag som
gjorde neddragningar i samband med pandemin fick da upp-
leva stora problem med att aterrekrytera personal som sokt sig
vidare till andra branscher. Med de erfarenheterna farskt i min-
net valde ménga att i denna nedgang i hogre utstrickning 6ver-
vintra personal for att std béttre rustade nir efterfragan vil
skulle komma tillbaka.

I ingangen till denna lagkonjunktur var ocksa antalet lediga
jobb som inte kunnat tillsittas rekordstort. De har fungerat
som en krockkudde i nedgangen, bade genom 6vervintringen
av personal beskriven ovan och genom att ménga av de perso-
ner som till slut blivit av med jobbet har haft goda forutsatt-
ningar att hitta nya arbeten. Att den negativa effekten pa ar-
betsmarknaden pa si sitt har blivit relativt mild syns till
exempel i den endast begransade nedgéngen i antalet syssel-
satta, samt i att denna nedgang i hog utstrickning varit isolerad
till tidsbegréansat anstallda.

Jimfort med vad som hade kunnat forvintas vid sé stora rin-
teférandringar som Riksbanken genomférde under 2022-23
har effekterna pa arbetsmarknaden dnd4 blivit relativt lindriga.
Diremot indikerar den fortsatt svaga utvecklingen nu under
hosten att nedgangen kan bli mer utdragen 4n vad méngas for-
hoppningar var i varas.

P4 lite langre sikt ser utsikterna ut att ljusna. Arbetsmarknaden
ligger visserligen sent i konjunkturcykeln, men nir tillvaxten i
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ekonomin vil mer tydligt vinder uppat kommer ocksé behovet
av att anstdlla med viss fordréjning ater att 6ka.

Totalt sett bedomer vi att arbetslosheten i genomsnitt blir 8,4
procent i ar for att sedan sjunka tillbaka till 8,2 procent nista
ar. Antalet sysselsatta minskar med runt en halv procent i ar
for att sedan 6ka med lika mycket nésta &r.

Tabell 4 Unionens prognos 6ver sysselséttning och arbetsldshet, pro-
cent

Sysselsattningstillvaxt, AKU -0,5

Arbetsldshet, AKU 84

Kalla: SCB och egna beddmningar

77 8,2

Fordjupning: Olika arbetsmarknadsbhehov
i olika Ian

Oavsett for tillfillet radande konjunkturlidge har svensk arbets-
marknad under manga ér i stigande grad kidnnetecknats av vad
som, ytligt betraktat, kan uppfattas som en sjdlvmotsigelse;
samtidigt som arbetslosheten stigit for att envist ligga kvar pa
hoga nivéer har arbetsbristtalen visat ssmma monster. Andelen
av befolkningen som soker men inte far jobb ér, betraktad i ett
lingre perspektiv, alltsd mycket stor — samtidigt som andelen
arbetsgivare som soker men inte hittar personer med ratt kom-
petens att anstélla ocksa under ldng tid varit mycket stor.

Det ir detta som asyftas nir det hdvdas att svensk arbetsmark-
nad lider av strukturellt déligt fungerande matchning - eller
kort och gott: matchningsproblem. Stora delar av rapportens
arbetsmarknadskapitel kopplar pa olika sitt an till detta pro-
blem.

Ett sa kallat Beveridge-diagram illustrerar hur vil eller illa ar-
betsmarknaden i ett land fungerar, genom att kombinera data
om radande arbetsloshet (pa x-axeln) med data om antalet le-
diga jobb i forhallande till hela arbetskraften (pa y-axeln). Om
land A hamnar langt ner till vinster i diagrammet medan land
B vid samma tidpunkt hamnar langt upp till hoger, visar det att
A:s arbetsmarknad ér i ett mycket mer gynnsamt lige: 1ag ar-
betsloshet rader samtidigt som arbetsgivarnas behov av arbets-
kraft 4r vl tillgodosett. Land B i exemplet kombinerar ddremot
en hog arbetsloshet med en situation ddr manga arbetsgivare
sitter med tjanster som de inte lyckas bemanna.

For att land B ska kunna nirma sig land A - alltsd mot dia-
grammets nedre vanstra horn, dven kallat origo — behover in-
satser goras fOr att battre para ihop arbetslosa med lediga jobb.
Det kan handla om utbildningsinsatser, att fa arbetsgivare att
forandra sitt sitt att kravstilla, rekrytera och introducera till le-
diga jobb eller att pa olika sitt ge incitament till arbetslosa att
flytta till regioner i landet dir efterfragan pd deras kompetens
finns. En del av att fa land B att ndrma sig land A kan ocksa
handla om insatser for att 6ka arbetsgivarnas behov av att an-
stédlla - en kombination av férbattrad matchning och 6kad ef-
terfragan pa arbetskraft kommer alltsé behovas.

Nedan anvinder vi detta metodgrepp for att jamfora situat-
ionen pa arbetsmarknaden i Sveriges 21 l4n. I diagram 46 har
vi lagt in aktuella uppgifter for arbetsloshet samt lediga jobb i



forhallande till arbetskraftens storlek fér samtliga lén i Sverige,
samt for riket som helhet. Varje lan representeras alltsa av en
prick, med ldnets sirskilda lansbokstav som kdnnetecken, me-
dan riket som helhet markeras med en triangel.

Léanen gar, baserat pa placering i diagrammet, att dela in i fyra
olika grupper. Sju ldn finns samlade runt genomsnittet for ri-
ket, med en arbetsloshet i spannet drygt 6-7,5 procent och le-
diga jobb som uppgar till 1,5-2 procent av arbetskraften (grupp
1). Bland dessa lidn finns bdde Stockholms och Vistra Gota-
lands lan. Att rikssnittet hamnar mellan dessa tva ldn ar inte
férvénande - tillsammans samlar de 41 procent av totala ar-
betskraften i landet och lagger vi till de 6vriga fem lénen i
denna grupp sé 6kar andelen till 54 procent.

Tabell 5 Forklaring av lansgrupp 1

Lanshokstav “ Andel av rikets arbetskraft

AB Stockholms lan 24.4 %o
E Ostergétlands lan 45 o
G Kronobergs lén 1,9 %
H Kalmar lan 2.2 %o
K Blekinge lan 1,4 %o
0 Vastra Gotalands lan 17,0 %o
T Orebro lan 2.9 %

Totalt 54,2 %o

Uppe till vanster i diagrammet édterfinns vad som - med lite
geografisk god vilja - skulle kunna bendmnas som Norrlands-
gruppen, som samlar samtliga ldn norr om Dalédlven med un-
dantag for Gavleborg (grupp 2).? Dessa ldn kidnnetecknas alltsa
dels av ldgre — och for tre av linen betydligt lagre — arbetsloshet
an rikssnittet, dels av en storre forekomst av lediga jobb. Jam-
fort med riket som helhet nyttjas alltsd den befintliga arbets-
kraften i dessa lan foérhéllandevis bra. Prioriterat for dem ar
darfor att locka ny arbetskraft utifran for att kunna bemanna
existerande lediga jobb, och ddrmed rora sig mot diagrammets
nedre vanstra horn.

Tabell 6 Forklaring av lansgrupp 2

Lanshokstav “ Andel av rikets arbetskraft

AC Vasterbottens lan 2,7 %
BD Norrbottens lan 2,3 %o
w Dalarnas lan 2,6 %o
Y Vasternorrlands lan 2,2 %o
z Jamtlands lan 1,2 %o

Totalt 11,0 %

© Siledes dven Svealandslidnet Dalarna.
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Nere till vinster i diagrammet samlas fem ldn som alla kombi-
nerar en arbetsloshet och andel lediga jobb som bada med mar-
ginal ligger under rikssnittet (grupp 3). For denna grupp - i
vilken Uppsala har den storsta arbetskraften — ér det frimst en
tillvaxt av nya jobb som behovs for att ytterligare nirma sig
origo.

Tabell 7 Férklaring av l&nsgrupp 3

Lanshokstav “ Andel av rikets arbetskraft

c Uppsala lan 3,8 %
F Jonkodpings 1an 3,5 %o
| Gotlands lan 0,5 %
N Hallands l&n 3,2 Oo
S Varmlands lan 2,6 %o

Totalt 13,7 %

Langst till hoger i diagrammet hittar vi de fyra ldn, av vilka
Skane ar ojamforligt storst, som har de uppenbart storsta pro-
blemen gillande arbetsmarknaden (grupp 4). Deras fraimsta
kannetecken hir ar att de alla har markant hogre arbetsloshet
an rikssnittet — arbetslosheten i Skane dr mer 4n 2 procenten-
heter hogre dn for riket som helhet och mer 4n 5 procenten-
heter hogre dn i Vasterbotten. En del av detta handlar forstés
om att battre lyckas med att tillsitta de lediga jobb som redan
finns, men det framstar and4 som langt ifran hela I6sningen.
Aven om de idag lediga jobben i Skine skulle tillsittas med ar-
betslosa ildnet i den grad att kvoten lediga jobb sjonk till 1 pro-
cent, landets idag lagsta kvot som éterfinns i Varmland, skulle
arbetslosheten i Skane dnda kvarsta som den hogsta i landet pa
8,7 procent. Detta illustrerar att det som ar av storst betydelse
for dessa lén for att markant kunna réra sig in mot diagram-
mets atravarda nedra vanstra horn ér en tillvixt av jobb. Pa sa
sétt blir slutsatsen samma for denna linsgrupp som fér grupp
3 - men med den viktiga skillnaden att utgéngslaget for de har
fyra ldnen ar avsevirt samre.

Tabell 8 Forklaring av lénsgrupp 4

D Sodermanlands lan 2,7 %o
M Skane lan 13,2 %
U Vastmanlands lan 2,6 %o
X Gévleborgs I&n 2,6 %o

Totalt 21,190

Avslutningsvis ska det podngteras att konstaterandet att sju av
ldnen samlas nara rikssnittet och utgor ett mittenkluster (grupp
1) inte ska lasas som att de 4r “godkinda” i avseendet arbets-
marknadens funktionssitt. Alla de problem vi beskriver i ar-
betsmarknadsavsnittet utgér fran snittet for riket, och en slut-
sats av den ldsningen 4r knappast att en placering i trakterna av



rikssnittet i Beveridge-diagrammet ar ett tecken pa en vilfun- satsningar pa vuxenutbildning och en mer aktiv arbetsmark-
gerande matchning i lanet. Alla dessa ldn skulle likt riket i stort nadspolitik.
gynnas av att de arbetslosas kvalifikationer hojs, med utbyggda

Diagram 46 Antal lediga jobb i forhallande till arbetskraftens storlek, arbetsloshet, procent, per Ian och riket™
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Kalla: Macrobond, Arbetsférmedlingen
B Sasongsrensad arbetsloshet enligt Arbetsformedlingen, arbetskraf- ar kvarvarande vid ménadens slut. Samtliga matt giller for augusti
tens storlek anger ett genomsnitt f6r de senaste 12 ménaderna, lediga 2024.

jobb anger samtliga lediga jobb anmaélda till Arbetsférmedlingen som
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Prognossammanstélining

Foregdende rapport inom parentes

Forsorjningshalans

Hushallens konsumtion -23 (-2,5) 0,5 (-1,5) 25 7
Offentlig konsumtion 07 (,5) 10 0,3 13 0.4
Fasta bruttoinvesteringar -4 (15 -2,0 (-2,0) 2,0 2,8)
Lagerinvesteringar -4 (-13) 0,0 (0,0) 0,0 (0,0)
Export 3,2 (3.3 2,0 (2,0 2,5 (4,0)
Import -11 (-0,9) 0,7 (1,5 2,0 37
BNP -0,3 (-0,2) 0,6 08 2,3 (2,6)
BNP, kalenderkorrigerad -0, (0,0 0,6 (0,8) 25 28

Prisutveckling

KPI, rsgenomsnitt 85 (8,6) 2.8 29 -0,1 0,5

KPIF, arsgenomsnitt 6,0 (6,0) 18 (1,9 14 1,4

Styrranta, vid rets slut 4,00 (4,00) 2,50 (2,75) 2,00 (2,25)
Arbetsmarknad

Sysselsattningstillvaxt, AKU 14 0,4) -0,5 (-0,5) 0,5 0,5)
Arbetsloshet, AKU 7.7 4] 84 85 8.2 80
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UMNoNen

SVERIGES STORSTA FACKFORBUND

Hos oss &r alla tjainsteman i det privata arbetslivet
valkomna, oavsett utbildning och befattning.

Bland véra medlemmar hittar du manga chefer

och dessutom bade egenforetagare och studenter.
Var vision &r att tillsammans skapa framgéng,
trygghet och gladje i arbetslivet.
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