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Sa gar det for skogsindustrin

Trots att den svenska byggkonjunkturen
nastan star helt still, 6verraskar den svenska
skogsindustrin med ovantat hog produktion
av travaror, massa, papper och kartong.
Exporten, framst till Europa, gar starkt.
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Sammanfaittning

Stark hést avslutar ett svajigt ar

Produktionen efter sommaren har 6vertraffat féorvantning-
arna och jamfort med forra aret dar vi ser en positiv
utveckling for de flesta av sektorerna, &ven om branschen
fortsdtter att pressas av ett hogt kostnadsliage och manga
delar kimpar med sin l6nsamhet. Den europeiska massa-
och pappersmarknaden sticker ut med en hogre efterfragan
dn normalt, och ar en tydligt bidragande orsak till 6kad
aktivitet. Trdvarumarknaden har trots forbattrade
leveranser haft det fortsatt tufft och har snarare hankat sig
vidare med ett exportpris och kostnadsliage dar man
kdmpar med att uppna kostnadstackning.

Europa bygger lager

Samtidigt som produktionen och den generella efterfragan
for travaror har battrat pa sig, ser vi en fortsatt svag
utveckling pa den svenska marknaden som kommer att sla
rekord med de lagsta leveranserna pa 20 ar. Efter kraftiga
globala prisuppgangar pa massa sedan i varas, marks nu
initiala tecken pa en dimpning d& den volatila handeln med
Kina paverkar. Varens prisuppgéngar var padrivna av
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storningar i produktionen i andra ldnder, men situationen
har borjat normaliseras, vilket ocksé skapar en osédkerhet i
vad som kan forvantas av massapriserna i nartid.

Exporten, framfor allt till Europa, hdmtade sig rejalt for
papper och kartong och till stor del bedéms denna efter-
fragan vara driven av lageruppbyggnad.

Ravaruutbudet utmanar

Den framsta utmaningen i dagens marknadslage ar
ravarutillgdngen. Men de flesta andra stora skogsnationer
har dnnu stoérre utbudsproblem att brottas med, och dar
férvantas dessutom utbudet minska dnnu mer. Detta
innebar i sin tur att den globala betydelsen av de svenska
produkterna fran skogen forvintas 6ka.

Samtidigt riskerar implementeringen av EU-initiativ,
exempelvis LULUCF och naturrestaureringslagen*, att
paverka det svenska utbudet negativt. Vi ser ocksa en
utveckling dar stora skogsédgare i Sverige ovantat har, eller
har for avsikt att, minska sitt utbud. Sammantaget spar
detta pa en osdkerhet har och nu kring hur vi ska kunna
arbeta pa basta vis for att mota en 6kad global efterfragan

pa svenska produkter fran skogen. Har krévs fokus pa
tillvaxthéjande atgarder fran svensk skogssektor och
svenska skogségare.

Utmaningar — men goda utsikter pa sikt

For svensk skogsindustri ar det generellt utmanande for
tillfallet, men det finns alltsa ocksa ljus i morkret. Fragan ar
hur mycket turbulens som fortfarande finns kvar innan en
vandning fér marknaden kan bli stabil och uthallig.

Pa medellang sikt ar alltjamt utsikterna goda. Svensk
skogsindustri dr verksam i en bransch som producerar
hallbara produkter och dar den framtida efterfragan vantas
vaxa snabbare an utbudet.

*Fotnot:

LULUCF dr en av EU:s klimatlagstiftningar som behandlar upptag
och utsldpp av koldioxid frdn skog och mark.
Naturrestaureringslagen dr en foérordning fran EU och reglerar hur
olika naturtyper ska restaureras.



TEMA: Sa kan USA:s handelstullar

paverka svensk skogsindustri

Verkliga planer eller bara ett spel?

Utgangen av det amerikanska presidentvalet, med hot om
importtullar, bidrar med oro pa marknaden pa bade lang
och kort sikt. Det giller saval generella tullar mot hela
varlden till USA (10-20%) som gentemot Kina om 60% och
fran Mexiko och Kanada om 25%. Manga otydligheter rader
kring vad som faktisk kan komma att inforas, och hur det i
sa fall kommer att ske - eller om utspelen bara ar ett satt att
skapa forhandlingsutrymme.

Begransade direkta effekter

For svensk skogsindustri forvédntas generellt sett de direkta
effekterna av eventuella tullar vara begransade. Idag gar
endast en mindre andel av den totala exporten direkt till
USA, och den amerikanska marknaden kommer, i de flesta
fall, inte vara normerande for skogsindustriexporten.

Men for exempelvis svenska travaror har USA under de
senaste dren seglat upp och blivit en av de storsta enskilda
marknaderna. Tillvixten har dock skett fran en mycket lag
niva och férvantas, oaktat eventuella tullar, fortsitta 6ka
under de narmaste fem till tio dren. Ddrmed innebar
importtull férvisso ndgot samre forutsattningar men skulle
anda i praktiken kunna innebéra en 6kning mot nivier som
inte ens sags vara mojliga for nagra ar sedan.

Det ar orimligt att tro att USA kommer att lyckas bli
sjalvforsorjande pa travaror. Deras importbehov ar idag
cirka 30% av konsumtionen och kommer att besta och vara
betydligt. Travaruimporten till USA kommer framfor allt
frdn Kanada, vilka i sin tur forvintas ha ett minskande
utbud framover. Kostnaden for import fran kanadensisk
produktion, vilken redan idag ar belagd med strafftullar,
kommer troligtvis vara normerande for USA:s
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importkostnader och leda till att de amerikanska
travarupriserna 6kar motsvarande deras egna dkade tullar.
De som drabbas tydligast blir dirmed de amerikanska
konsumenterna som far betala mer. Fér europeiska
producenter ar effekterna mer otydliga, om ens nagra.

1.1 Svensk travaruexport till USA
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Amerikanska producenter gynnas

Daremot kommer tullarna innebara en positiv effekt for
USA dar de inhemska producenterna gynnas av hogre
priser. [ sydostra USA, som &r en av fa regioner i viarlden
med den potentialen, har man under flera ar arbetat for att
oka produktionskapaciteten. Tullarna skulle kunna med-
verka till att mobilisera den potentiella produktions-
kapaciteten i regionen och globalt sett kunna bidra till en
battre balans mellan utbud och efterfrdgan. Samtidigt ar de
potentiella volymerna i sydoéstra USA inte tillrackliga for att
fullt ut kunna kompensera importen. Sett ur ett balansper-
spektiv ar det till och med en fraga om 6kad produktion i

sydostra USA kommer att kunna kompensera det redan
vantade strukturellt minskade utbudet fran Kanada. Det har
pagatt i flera ar och forvantas minska ytterligare.

Handelskonflikt kan ge ringar pa vattnet

Det finns dock en hogst befogad oro kring indirekta effekter
av amerikanska tullar pa den globala handelsbalansen.
Risken ar att de forvérrar en tilltagande handelskonflikt
mellan USA och Kina. I sa fall kan forandrade handels-
strommar vara att vanta, dar kinesiska varor, som inte
langre kan konkurrera pa den amerikanska marknaden, i
hogre grad avsatts pa den europeiska eller andra
exportmarknader. Det kan komma att paverka
exportmojligheterna, inte minst fér svenska massa- och
pappersproducenter.

An mer oroande &r att detta kan leda till globala
handelsrestriktioner mellan andra lander, vilket i sin tur
kan fa spridningseffekter och leda till ytterligare strafftullar.
Fran ett icke-europeiskt perspektiv har dessutom flera
viktiga exportmarknader redan utryckt missndje pa
omradet i samband med att EU avser infora langtgaende
sparbarhetskrav i och med avskogningsférordningen som
de tolkar som ett handelshinder. For skogsindustrin som ar
starkt beroende av export kan detta spad pa en negativ
utveckling mot mindre 6ppen varldshandel.

I stora drag ar slutsatsen att det inte ar de direkta
effekterna av tullar fran USA mot EU som ir oroande, utan
snarare vilka effekter de har pa den globala virldshandeln
som helhet. En utokad handelskonflikt skulle kunna fa
odverblickbara konsekvenser for svensk export.
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2 Travarumarknaden
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Produktionen overtraffar forvantningarna
efter sommaren, och visar tecken pa en
positiv vandning.

Leveranserna till svenska marknaden slar
dock nya bottenrekord, och forvantas bli
annu samre an forra aret, som var det samsta
pa 20 ar.

Totala leveranserna raddas dock av en stark
export och bidrar till att uppratthalla en god
produktion.

Det ar framforallt exporten till den euro-
peiska marknaden som gar starkt, men daven
till 1ander som Egypten.

Trots relativt god produktion efter
sommaren, brottas branschen till foljd av
hogt kostnadslage fortsatt med lonsamheten.

Forhoppningar om att den amerikanska
marknaden ska ta ledartrojan for att vinda
travarukonjunkturen blir mer osakra efter
presidentvalet, som skapar inflationsoro.
Hoppet stills nu istéllet till Storbritannien.

Aven om det finns positiva indikatorer som
produktion och leveranser, ar osdkerheten
fortfarande stor och lonsamheten begran-
sad. Det kravs ett visst matt av optimism for
att tro pa att marknaden till fullo ska vara pa
fotter till varens byggsasong.



Ovantat starka volymer efter sommaren

Svenska sagverksproducenter dverraskar med ovantat stark
produktion och leveranser efter sommaren, trots att mark-
nadsforutsattningarna fortfarande ser utmanande ut.

[ sparen av den svenska byggkrisen har den déliga utveckl-
ingen for hemmamarknaden fortsatt under aret. Med den
lagsta efterfrgan pa 20 ar, forvantas dven nya bottenrekord
ndr vi summerar 2024. Men exporten raddar den svenska
produktionen och leveranserna. Framforallt gér exporten
bra till Europa. Men dven lander som Egypten, som ofta
brukar kunna fungera som bra buffertmarknader och
erbjuda balans till marknaden, ar viktiga.

2.1 Produktion, svenska travaror
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Aven om efterfragan verkar ga forvanansvirt starkt efter
sommaren ir svenska sagverk pressade av ett hogt
kostnadslage. Travarupriserna fortsatter att rora sig i
sidled, vilket gor att de kimpar med att hitta l6nsamheten.
Samtidigt dr det en situation som delas med de flesta andra
producentnationer. Inte minst ravarukostnaden i Centraleu-
ropa far anses vara en bidragande orsak till varfor inte
travarupriserna har minskat mer.

USA vander pa en feméring

Under aret har det funnits féorvantningar om att den
amerikanska marknaden, drivet av ett stort byggbehov, ska
vara den marknad som ar forst ut att vanda travarukon-
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junkturen. Denna forvantan fanns redan i varas, men
grusades da av férsenade rantesankningar. Det blev tydligt
att utvecklingen for byggmarknaden snabbt foljde i takt
med utvecklingen av de ldnga marknadsréantorna i USA. |
och med det amerikanska presidentvalet har en ny
inflationsoro blossat upp, och de ldnga marknadsréintorna
har &ter stigit kraftigt. Om det bestar, skapar det en oro att
det kommer att sla lika snabbt pd byggandet denna gang,. [
sa fall skulle det lika snabbt kunna innebéra att vandningen
fran den amerikanska marknaden grusas igen.

2.2 USA - rantor och byggstarter
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Europa visar véigen

Aven om optimismen kring USA har férvants till osikerhet,
finns det mer positiva indikatorer pd den europeiska
marknaden. Har verkar den brittiska marknaden mer och
mer kunna visa att de nirmare hemmaplan skulle kunna ta
pa sig ledartrojan for en vindning pa travarumarknaden.
Dar finns ocksa initiativ for att fa fart pa byggandet pa
langre sikt, och intresset for att bygga i trd ar stort. Det kan
vara en drivande faktor for att befasta betydelsen av
Storbritannien som en viktig exportmarknad dven pa
medellang sikt.

2.3 Exportprisindex
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2.4 Svensk fravaruexport, utvalda Iander 12m
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Handelskonflikt eller byggstart?
Osdkerhetsfaktorerna 4r manga - inte minst den globala
utvecklingen som driver mer mot handelskonflikt 4n
frihandel oroar och skapar osdkerhet dven pa langre sikt.
Men for den som &r utrustad med ett optimistiskt
sinnelag finns tecken som tyder pa att tradvarukonjunkturen
kan vanda till varen nar byggsasongen drar igdng. Om
efterfragan aterigen tar fart kommer utbudet att ha svart att
hédnga med, vilket skulle kunna leda till att tréavaror blir en
eftertraktad ravara dven pa Kort sikt.



Foto: Michael Engman

3 Massa- och pappersmarknaden
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Sveriges massa- och pappersindustri gar
stark genom lagkonjunkturen och lyckas 6ka
sin export trots hoga kostnader.

I takt med att den inhemska produktionen av
papper och kartong har stigit kraftigt
utvecklades svenska massamarknaden
fortsatt starkt under hosten 2024 jamfort
med 2023. Grafiskt papper fortsatte att
trotsa den strukturella nedgangen.

Exporten av avsalumassa starktes men
takten mattades av da leveranserna till Kina
dampades och atergick till mer normala
nivaer. Tillvaxttakten pa - och betydelsen av
- andra exportmarknader sasom den
europeiska, har diremot 6kat. Europa svaljer
nu narmare 60% av avsalumassaexporten.

Exporten till framfor allt Europa av papper
och kartong, sdsom forpackningsmaterial
och grafiskt papper, vaxte starkt. Efterfragan
i Sverige var samtidigt svag givet det
konjunkturella laget.

Den underliggande efterfragan for massa
och papper forvantas aterga till sin
langsiktiga, mer ddmpade, niva nar de
globala lagerforandringarna i vardekedjan ar
slutférda och konsumtionen justerats till det
nya normala.



Fortsatt infriade forvantningar mot slutet av aret
Under 2023 var massa- och pappersmarknaden svag, vilket
ledde till hoga forvantningar infér 2024 som infriades.
Produktionen av massa och papper stiarktes med +5,7%
ackumulerat oktober 2024 jamfort med samma period
2023. Samtidigt 6kade leveranserna till Europa. Sverige
exporterade totalt 9,7 miljoner ton massa och papper.

3.1 Svensk export av avsalumassa — exempel
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Kalla: Skogsindustrierna

Massamarknaden ar het

Massaproduktionen 6kade kraftigt jamfort med samma
period 2023, liksom exporten av avsalumassa till bland
annat Europa. De storningar som vi sag under varen driva
pa svensk export, till exempel driftsstopp och strejker i
Europa, har nu mattats av.

Exporten till Kina fortsatte diremot att ddmpas i takt med
att massapriset steg. Kina, som star for cirka halften av de
asiatiska volymerna, har under aren vaxt och blivit en av
Sveriges stora exportmarknader for pappersmassa. 2023
levererade Sverige mer dn en miljon ton massa till Kina men
marknaden ar volatil och efter ha dimpats en period steg
den kinesiska exporten i augusti och september for att ateri-
gen sjunka tillbaka.

Volymen &r nu nastan halverad jamfort toppen 2023 och
Kina star just nu for bara 15% av Sveriges
avsalumassaleveranser. Samtidigt har leveranserna till
Europa blivit mer betydande.
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Behovet av massa for 6kad svensk produktion av papper
och kartong har kunnat svalja minskade kinesiska volymer.
Den ar sa stark att till och med importen av avsalumassa
starktes ackumulerat.

(:)kat intresse for papper och kartong fran Sverige
Aven om efterfragan 2023 av papper och kartong var svag
fortjanar den en jamforelse. Ackumulerat till oktober 2024
okade namligen den svenska produktionen av bade
forpackningsmaterial och grafiskt papper med drygt 0,5
miljoner ton jaAmfort med samma period 2023, vilket
motsvarar en normalstor pappers- eller kartongmaskin. Det
ar framfor allt exporten till Europa som 6kar. I Sverige
fortsatte vardekedjans efterfragan av producerad papper
och kartong att vara svag.

3.2 Leveranser av papper och kartong
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E-handel, 6kad konsumtion av féorpackade konsument-
varor och plastforpackningar som ersatts av fossilfria,
atervinningsbara forpackningar av papper, har lett till en
langsiktigt stabil 6kad efterfragan pa forpackningsmaterial.
2024 ar inget undantag - tillvaxttakten okar kraftigt jamfort
med 2023, framfor allt eftersom den stérkta europeiska
exporten okar. Framdver kan vi anta att konkurrensen inom
forpackningsmaterialmarknaden hardnar i takt med att ny
kapacitet rullas ut i Sverige och Europa.

Den 6kade efterfragan av grafiskt papper ar en ovantad
trend som vi sag tidigare i ar och som har fortsatt. Historiskt
har den svenska produktionen av grafiskt papper stadigt
sjunkit med knappt 10% per ar. I takt med att produkt-
portfoljen anpassats och kapacitet lagts ned bade i Sverige
och globalt kan efterfragetakten ha utvecklats nagot mer
positivt - men inte till den grad som férklarar den uppgéng
vi nu ser. Fa indikatorer talar for att den strukturellt
minskade efterfragan av grafiskt papper har brutits. Den
troliga forklaringen ar forandringar av lagernivéer, aterhall-
samma prisrorelser och minskad konkurrens.

3.3 Svensk export av papper och kartong

Tusen ton
1000
900
800
600
500 T T T T T T T 1
mar jun sep dec
2021 2022 e 2023 w2024
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Atergang till det nya normala?

For svensk massa- och pappersindustri kommer 2024 att
avslutas positivt, om dn i jaimforelse med ett svagt 2023, och
med en forhoppning om en stark start pa 2025. Den ekono-
miska aktiviteten pa den storsta exportmarknaden, Europa,
vantas accelerera och Kinas pressade ekonomi stirkas
nagot. I USA antas ekonomin dampas och oforutsagbarheten
kring handelspolitiken med spridningseffekter som &r svara
att forutspa skapar en pataglig osdkerhet dven for svenska
foretag. Men en atergang till det nya normala, det vill saga
en svensk tillvaxt som foljer den ldngsiktiga
efterfrageutvecklingen och som anpassar sig till nya
konsumentbehov, vdntas.



4 Appendix

4.1 Produktion travaror
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4.3 Svensk export av frévaror
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4.2 Leveranser, svenska sagverk
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4.5 Export travaror

Januari - september
Forandring jamfort

Sagat och hyvlat (1000 m3) med forra aret
Sverige 3036 -11%
Storbritannien 2032 -3%
Tyskland 592 -4%
Norge 557 -3%
Danmark 760 -10%
Nederldnderna 794 -1%
Ovriga Europa 1421

Europa 6 157 -3%
Egypten 981 7%
Algeriet 243 -20%
Ovriga Afrika 371

Afrika 1595 -3%
Mellandstern 274 -23%
Kina 237 -49%
Japan 625 43%
Ovriga Ostasien 277

Asien 1138 -8%
USA 760 -10%
Ovrigt 91

Total Export 10 015 -4%

Kalla: Skogsindustrierna



4.6 Papper och kartong, januari - oktober 2024 4.8 Leveranser forpackningsmaterial, 4.10 Leveranser av massa januari — oktober 2024
januari - oktober 2024

férandringar jamfort fusen ton Export % for. Sverige % for.
 Aferénd- P med féregdende ér
tusen ton Produktion ring (Export) forandring Blekt sulfat barr 2475 8.0 288 19 4
fusen fon tusen ton % ’ ’
Grafiskt papper 1534 74 1454 154 rotala| 5038 299 63 Ovrig kemisk massa 628 134 141 28,1
) otala leveranser .
Mjukpapper 277 -3.8 153 23 Kemisk massa 3103  -43 429 222
Férpackningspapper 755 14,8 647 5,1 :
A Sverige 376 2 0,6 Mekanisk och
Welpappmatericl 1762 8.0 1655 7.3 halvkemisk massa I 1 42
Kartong fér Export 4661 297 6,8
forpackning 2394 10,3 2 359 6,9
EU 2 421 149 6,5 Totalt massa 3409 -4,3 552 27,2
Férpackningsmaterial 4911 10,1 4 661 6,8 L
Swii Ovriga Europa 659 28 4,4
vrigt papper och 38 52 36 63 i
papp - ! Afrika 211 18 9.4 Kalla: Skogsindustrierna
Totalt 6761 88 6 305 84 AdEm 861 43 59
Kalla: Skogsindustrierna .
Nordamerika 288 23 88 4.11 Exportvérden, tre manaders medelvdrde
Latinamerika 207 36 21,2 =
4.7 Leveranser grdfiskt papper, Oecericn 16 08 50 Miljarder SEK 0
januari - oktober 2024 Kalla: Skogsindustrierna
8
férandringar jamfort
med féregdende ar 6
tusen ton e e % 4.9 Produktion kemisk massa januari — okt 2024 4
Totala leveranser 1553 161 11,5 Total . Marknads- %
. tusen ton % for. 7. 2
Sverige 99 .33 -25,1 massa massa for.
Export 1454 194 15,4 _ _ r T T T T T T T T T T T T T T 0
) Blekt sulfat barr 3744 3.2 2812 -3)5 SN ITDLON©DOQ = ADY
E_.U e e 1 Ovrig kemisk massa 2692 9.4 748 6,1 SRLRLLIRIRIKILKRLRIRKIKRKSR
Ovriga Europa 287 47 19,6 .
Totalt kemisk massa 7 389 2,2 3560 -1,7 2
Afrika 60 31 1043 Papper Massa Tr&produkter
Asien 79 £ -9.8 Kalla: Skogsindustrierna Kalla: SCB
Nordamerika 13 4,4 49,4
Latinamerika 17 10 1284
Oceanien 3 -2 399

Kalla: Skogsindustrierna

S& gdr det for skogsindustrin NR 3 2024



4.12 Produktion av marknadsmassa
Miljoner ton
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4.13 Sveriges export av marknadsmassa
Tusen ton
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Kalla: Skogsindustrierna
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4.14 Produktion grafiskt papper
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