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Ekonomiskt raster

— konjunkturrapport grafisk bransch

» Battre lonsamhet an normalt i den grafiska branschen for
forsta gangen sedan Konjunkturinstitutet borjade mata 1996.

* En majoritet av foretagen inom pappersindustrin upplever
orderstocken som for liten.

» Stor osakerhet om ekonomins utveckling. En utdragen
konflikt i Mellanostern riskerar att bromsa aterhamtningen.
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Sammanfattning

Politiska handelser i omvérlden sprider fortsatt
oro i det globala ekonomiska systemet. Ett
potentiellt utdraget krig i Mellandstern har pa
nytt vackt farhagan om stigande inflation. Hur
lange priset pa exempelvis olja kommer att vara
forhojt blir avgorande for den svenska ekonomins
aterhdmtning efter flera ar av lagkonjunktur.

Aven om ekonomin skulle paverkas negativt av
ett utdraget krig star svensk ekonomi ganska val
rustad. Industriproduktionen har okat efter att ha
utvecklats i sidled i flera ar och foretagen visar
nagot stérre optimism infor framtiden nu an for
ett halvar sedan. Svenska hushall har dessutom
mer pengar att rora sig med i ar an forra aret,
vilket skapat forutsattningar for att hjulen ska
snurra snabbare.

For forsta gangen sedan Konjunkturinstitutet
borjade mata uppger foretagen inom den grafiska
branschen att lonsamheten just nu ar battre an
normalt. Det ar ett valkommet trendbrott, aven
om det samtidigt visar hur svart det varit att na en
tillfredstallande lonsamhet tidigare. Det aterstar
att se framdver om det ar en ihallande utveckling.

Foretagen i den grafiska branschen ger for forsta
gangen pa lange en neutral bild av orderstocken
och en positiv bild av orderingangen framat.
Foretagen inom pappersindustrin ar daremot
tydligt negativa, dar en overvaldigande majoritet
av foretagen upplever orderstocken som for liten.
Avgérande framat ar hur stora effekterna av kriget
i Mellandstern blir pa ekonomin i omvarlden. En
kort 6vergaende pristopp pa ravaror kommer
inte att ge langvariga effekter. Centralt blir

ocksa om aktiviteten i den svenska ekonomin
kommer att 6ka i den takt som kravs for att na
tillvaxtprognoserna.

Framtidsutsikterna ar forsiktigt positiva enligt
Grafiska Foretagens senaste konjunkturindikator.
Det radande konjunkturldget bedéms vara
normalt. Mest positiva kring order- och kon-
junkturlaget ar foretagen som har kunder inom
livsmedelssektorn och e-handelssektorn. Nar
det galler industrisektorn och konsumentvaru-
sektorn upplevs laget som neutralt respektive
svagt negativt.
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1. Grus i maskineriet for
den globala tillvaxten

Nya gruskorn ar inkastade i det globala maskineriet. 2026 har
inletts med flera handelser som skapar osakerhet i den globala
ekonomin. Men tillvaxtprognoserna ar an sa lange ljusa.

Under inledningen av 2026 har de globala
handelserna avlost varandra. Eskaleringen i
Mellandstern har gett avtryck pa de globala
ravarumarknaderna och riskerar vid en langvarig
konflikt att paverka den ekonomiska utvecklingen.
Dessforinnan skakades ekonomin av det osakra
laget kring vilken tullpolitik som galler fran USA:s
sida och utspel om Grénland som paverkade
relationen mellan EU och USA.

Det ekonomiska laget i omvarlden ar fortsatt
mycket osakert. Prognoserna som sattes fore
eskaleringen i Iran pekade pa ytterst modesta
tillvaxttal for Sveriges viktigaste handelspartner
under 2026 och 2027. Sett till ekonomisk utveckling
under de kommande tva aren har Sverige en

nagot hogre prognostiserad tillvaxt. Siffrorna

Forhallandevis svag global utveckling

bleknar dock nagot i ljuset av att Sverige kommer
fran en period med svag tillvaxt och risken ar

att hushallskonsumtionen ar Gverskattad i de
scenarier som ligger till grund for den svenska
tillvaxtprognosen.

Tillvaxtutsikten fér euroomradet ar lag for de
kommande tva aren. | Tyskland har industrin

svart att aterga till tillvaxt efter flera ar av bade
6kad konkurrens och minskad efterfragan. | USA
vantas effekterna fran de numera underkanda
tullarna paverka ekonomin negativt. For USA:s

del skapades betydligt farre jobb an vantat under
inledningen av aret. Det &r en orossignal som

kan betyda en kommande ekonomisk inbromsning
i landet.

BNP, arsforandring i procent 2026-2027 for Sveriges framsta handelspartner.
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2. Fortsatt tro pa aterhamtning

i ekonomin 2026

Lagkonjunkturen drojer sig kvar och ar alltjamt forlangd. Nagra
ljusglimtar dr att industriproduktionen okar och hushallen ar
rustade med mer pengar infor det kommande aret.

Sveriges ekonomi matt som BNP vaxte med

1,5 procent under 2025. Tillvaxten skruvades
succesivt ned under hela aret. Infér 2026 har det
varit ljusare tongangar. Marknaden trodde under
inledningen av aret pa en tillvaxt runt 3 procent.
Det vore en tydlig forbattring mot de senaste aren
da ekonomin statt och stampat.

Det finns risk att prognoserna ar nagot
optimistiska. Huvudscenariot ar att hushallen
genom Okad konsumtion ska driva den
ekonomiska utvecklingen framat. Hushallen har
forvisso borjat 6ka sin konsumtion, men inte
pa den nivan som behdvs for att prognosen

ska sla in. I tillagg har omvarldslaget fortsatt
att skapa osakerhet, dar amerikansk tullpolitik
och ovissheten kring effekterna av kriget i
Mellandstern bestar.

Konjunkturinstitutets tillvaxtprognos fran i

slutet av mars var 2,5 procent for 2026 och 2,8
procent for 2027. Grafen nedan visar ett nagot mer
aterhallsamt scenario dar ekonomin vaxer med
2,2 procent bada aren. Vid utgangen av 2027 skulle
ekonomin da vara 9 procent hogre an 2022, en lag
tillvaxt for en femarsperiod.

Forutsattningarna for positiv tillvaxt saknas inte.
Hushallen har fatt mer pengar och industrin
uppvisar okad produktion. For att tillvaxten ska ta
fart behdver hushallen visa vilja att spendera sina
resurser och Sveriges handelspartner fortsatta
kopa produkterna fran var industri.

Tillvaxt i sikte efter ar av utveckling i sidled

BNP, tillvaxt per kvartal i procent och varde per kvartal i mdkr, fasta priser.
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3. Grafiska foretag positiva i ett pressat lage

Branschen uppvisar svagt positiva framtidsutsikter i det osakra
omvarldslaget. Foretag som levererar till e-handelssektorn och
livsmedelssektorn dr mest optimistiska.

Den grafiska branschen kdnner tidigt av nar Mest optimistiskt upplevs order- och konjunktur-
konjunkturlaget andras i de sektorer branschen laget vara bland foretagen som har kunder inom
levererar till, utifran orderingangen pa forpack- livsmedelssektorn och e-handelssektorn. Indu-
ningar, etiketter, tryckt information med mera. strisektorn och konsumentvarusektorn upplevs
Varje halvar genomfor Grafiska Foretagen en enkdt  som neutral respektive svagt negativ. Viktigt att
bland de 30 storsta medlemsforetagen, dar de komma ihag ar att branschen befinner sig i ett tufft
bedomer konjunkturlaget utifran orderingangen. konjunkturellt lage och att framtidsutsikterna ska

ses i det ljuset.
I den senaste matningen var framtidsutsikterna i
branschen totalt sett svagt positiva. Det radande
konjunkturlaget bedoms vara normalt.

Positiva framtidsutsikter i ett pressat lage

Grafiska Foretagens konjunkturindikator. Varde over 0 innebar positiva framtidsutsikter.
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Bast konjunkturlage inom livsmedels- och e-handelssektorn

Grafiska Foretagens konjunkturindikator. Varden over 3 innebar en positiv nulagesbild.
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4. Ljusglimtar i industriproduktionen

Tillverkningsindustrin uppvisade okad produktion forra aret efter flera
ar i sidled. Utvecklingen fortsatter nu uppat med forsvarsindustrin

som stark bidragare.

Tillverkningsindustrins produktion utvecklades
sidledes mellan 2021 och 2024. Under andra halvan
av 2025 okade produktionen och var under inled-
ningen av 2026 ungefar 10 procent hogre an under
2021. Det ar positivt, samtidigt ar det viktigt att
notera att tillvaxten ar forhallandevis koncentre-
rad. Forsvarsindustrin driver upp siffrorna.

Utvecklingen inom pappersindustrin och inom
den grafiska industrin har under de senaste
fem aren varit ldngt under nivan fér 2021.

FOor pappersindustrin indikerar statistiken en
positiv utveckling under slutet av 2025. Det
aterstar att se om det ar en ihallande trend dar
pappersindustrin faktiskt kommer upp till den
tidigare produktionsnivan.

Inom den grafiska branschen var produktionen un-
der hosten fortsatt cirka 25 procent lagre an under
2021. Det saknas data for de senaste manaderna.

En viktig faktor for exportindustrin ar utvecklingen
av kronan. Under de svagare aren efter Rysslands
anfall mot Ukraina var exporten en betydande

del for att halla uppe den svenska tillvaxten.
Under den perioden var kronan svag gentemot
dollarn. Under det senaste aret har kronan starkts
betydligt, vilket innebdr bade nya forutsattningar
och utmaningar for den svenska industrin.

Produktionsokning inom pappersindustrin

Industriproduktionsindex (IP1). Index 2021=100.
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5. Lagt inflationstryck kan
stiga med okande branslepriser

Inflationstrycket forvintas bli mycket lagt under 2026. Den
sankta matmomsen drar ner utfallet, samtidigt som forhojda
el- och drivmedelspriser riskerar att dra upp inflationen.

Inflationen matt som KPI 6kade med 0,7 procent
under 2025. Under 2026 ar prognoserna lagre

an sa, delvis forklarat av den tillfalligt sankta
matmomsen. En ihadllande konflikt i Mellandstern
kommer daremot att spa pa pristrycket. | radande
lage ar det till Sveriges fordel att den inhemska
inflationen &r lag i utgangslaget. Det gor att
Riksbanken kan avvakta med atgarder for att
dampa en eventuellt stigande inflation.

Det som talar emot att inflationen skulle bli lag ar

ifall el- och energipriserna blir kvar pa hoga nivaer.
Elpriserna har varit forhdjda under arets inledande
manader och energi- och drivmedelspriserna steg

snabbt efter krigsutbrottet i Mellandstern.

Givet att elpriserna var tillfalligt forhojda under
den kalla vintern och att oljepriset sjunker till-
baka, ar en inflationstakt pa 0-0,5 procent for

2026 en avvagd beddmning. Ett langvarigt krig
skulle ge ett betydligt hogre inflationsutfall an
angiven prognos.

Inflationen med fast ranta (KPIF) l[ag under
inledningen av aret precis pa Riksbankens mal
om en 2-procentig prisutvecklingstakt. Bedom-
ningen ar att aven KPIF faller mer och landar
runt 1-1,5 procent for helaret 2026. Momssank-
ningen pa livsmedel ar enligt riksdagsbeslutet
tillfallig och paverkar inte den underliggande
inflationen. Det paverkar darfér inte Riksbankens
behov av att stimulera ekonomin for att ater fa
upp inflationsnivan.

Inflationstakten forvantas bli lag under 2026

Inflation, matt i arstakt, KPI, KPIF, KPIF-XE.
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6. Negativa producentpriser
pa pappersprodukter

Prisutvecklingen pa papper och trycksaker har varit negativ under
hosten. For trycksaker ar utvecklingen i linje med den allmanna

prisutvecklingen.

Prisutvecklingen for producenterna inom
kartongindustrin har varit negativt under hosten
och inledningen av 2026. Det innebar att varorna
saljs till ett lagre pris &n for ett ar sedan.

Prisnivan okade mycket kraftigt under 2022 och
inledningen av 2023 och ar i stort kvar pa den
niva som etablerades da. Prisutvecklingen under
de senaste manaderna indikerar en fortsatt sval
marknad som inneburit prissankningar.

For trycksaker har prisutvecklingen under de
senaste tva aren varit i linje med prisutvecklingen
(KPI1) i stort.

Sedan 2021 har producentpriserna for trycksaker
Okat med 20 procent. Motsvarande siffra for varor
av papper eller papp ar 36 procent. Konsument-
prisindex har under perioden okat med 22 procent.

Negativa forsaljningspriser for pappersproducenterna

Producentprisindex arsférandring, inflation, matt i arstakt.
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7. Starkare krona bidrar till
prisfall pa produkter av papp

Priset pa forpackningar har under det senaste aret sjunkit pa bade
hemmamarknaden och exportmarknaden. Storst dr nedgangen pa
exportmarknaden.

Priset som producenterna inom kartongindustrin nedgangen blir mindre eftersom det inte
saljer sina varor for har under det senaste aret blir nagon valutaeffekt. Totalt sett bland alla
sjunkit. Stérst ar nedgangen pa exportmarknaden,  Sveriges producenter minskade exportpriserna
med en nedgang pa ungefar 9 procent. PA hemma-  med 8 procent. Pa hemmamarknaden steg de
marknaden ar prisnedgangen ungefar & procent med & procent.
under perioden.

For branschkategorin annan tryckning berdknas
En starkt krona i kombination med en svag global prisokningen vara 1,6 procent under perioden.
efterfragan och stort utbud gor det svarare for Detta giller for samtliga prismatt eftersom det
svenska producenter att vara konkurrenskraftiga saknas data for importerade produkter.
pa den globala marknaden. Marknaden i Sverige
paverkas lika mycket av efterfragan, men pris-

Storre nedgang i priserna pa exportmarknaden

Prisutvecklingen for olika produktions- och forsaljningsplatser, januari 2025-januari 2026.
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8. Svagt forbattrad arbetsmarknad i sikte

Arbetslosheten forvantas minska svagt under det kommande aret
men fortsatt vara kvar pa en hog niva. Positivt ar att fler deltar pa

arbetsmarknaden.

De langlivade problemen pa svensk arbets-
marknad fortsatter. Trots att ekonomin vantas
borja ta fart vander inte arbetslosheten nedat i
nagon rask takt. | Konjunkturinstitutets prognos
naddes toppen under 2025. Under 2026 forvantas
en nedgang till 8,4 procents arbetsloshet och 2027
ner till 7,8 procent.

Problemen dr manga. Det dr framfor allt
strukturella problem dar utbudet av arbetskraft
inte matchar utbudet av arbetstillfallen. Ett
forbattrat konjunkturlage ger saledes begransad
effekt pa arbetslosheten.

Tva faktorer som sticker ut ar att arbetslds-
heten bland akademiker har 6kat under det

senaste aret. Det ar fortsatt fran laga nivaer,

men ett nytt monster. Om det ar en effekt av
konjunkturen att tjanstemannayrken paverkats
mer i denna lagkonjunktur eller om det dven finns
en koppling till intaget av Al pa arbetsmarknaden
aterstar att se.

En positiv faktor ar att fler deltar pa arbets-
marknaden. Under det senaste aret 6kade antalet
personer i arbetskraften med 59 000, samtidigt
som arbetslosheten minskade med

6 000 personer.

Langsam nedgang i arbetslosheten enligt prognos

Arbetslosheten och andelen langtidsarbetslésa (6+ man). 2026-2027 = prognos.
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9. Brist pa arbetskraft i grafisk bransch

Fyra av tio foretag i den grafiska branschen uppger att det
ar brist pa arbetskraft. Andelen har 6kat succesivt under 2025.

Andelen foretag inom den grafiska industrin som Var femte foretag uppgav att de upplever brist
uppger att det ar brist pa arbetskraft 6kade varje inom nagon yrkeskategori. Framst ar det tekniska
kvartal under 2025. Jamfort med 2024 ar det dock tjansteman, som var femte foretag uppger att det
en lagre andel som uppger att det ar brist. Drygt ar brist pa.

fyra av tio foretag uppger att de upplever brist

inom nagon yrkeskategori. Storst ar bristen pa Enligt SCB var det under fjarde kvartalet i fjol
yrkesarbetare, vilket var tredje foretag uppger. 8700 lediga jobb inom tillverkningsindustrin.

Det fanns 1100 farre lediga jobb an motsvarande
Inom pappersindustrin har andelen foretag som period 2024.

uppger att det ar brist pa arbetskraft sjunkit.

Fortsatt brist pa arbetskraft i den grafiska branschen

Andel foretag som anger brist pa arbetskraft inom pappersindustri och grafisk industri.
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Upplever du brist pa foljande?
Andel Ja, Q4 2025.
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10. Positivt trendbrott och ny bottennotering

Foretagen i den grafiska branschen har for forsta gangen pa lange
en neutral bild av orderstocken och en positiv bild av orderingangen
framat. Foretagen inom pappersindustrin ar tydligt negativa.

Orderingangen har forbattrats for grafisk industri.
Fler foretag benamnde under sista kvartalet

2025 orderingangen som tillfredsstallande an
andelen som benamnde den som for liten. Inom
pappersindustrin ar synen pa orderingangen
fortsatt dampad, dar helhetsintrycket bland
foretagen ar att den ar for liten.

Pappersindustrins bild av orderingangen for
kommande kvartal har dessutom vént nedat.
Foretagen bedomer inte att den efterlangtade
aterhdmtningen ar nara. Foretagen i den grafiska
branschen har i stallet en brant stigande optimism
infor kommande kvartal.

En intressant aspekt ar att pappersindustrin
har haft en positiv bild av orderingangen for de

kommande tre manaderna under flera ar. Under
merparten av de aren har orderingangen inte tagit
fart, samtidigt som orderstocken bedomts som
valdigt lagt tecknad och dessutom avtagande.

Inom den grafiska branschen ar antalet foretag
som bedomer orderstocken som tillfredsstallande
lika manga som antalet féretag som bedémer
den som for liten. Detta efter att orderstocken
har bedomts som for liten under valdigt manga
ar. Inom pappersindustrin 6kar i stallet andelen
foretag som bedomer orderstocken som for liten.
For det senaste kvartalet blev nettoutfallet minus
84 mellan andelen positiva och negativa svar

om orderstocken.

Starkare orderingang under Q1i den grafiska branschen

Nettotal, sdsongsrensade och utjamnade. Varden under 0 betyder att fler
foretag tycker orderstocken ar liten, vilket indikerar ett svagt stamningslage.
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11. Foretagen i den grafiska
branschen uppger normal lonsamhet

Foretagen i den grafiska branschen uppger att lonsamheten ar normal.
Det ir forsta gangen sedan matningen startade 1996. Samtidigt ser fler
foretag inom pappersindustrin morkt pa lonsamheten.

For forsta gangen sedan Konjunkturinstitutet
borjade mata uppger foretagen inom den grafiska
industrin att lonsamheten just nu ar battre an
normalt. Det ar ett valkommet trendbrott, aven
om det samtidigt visar hur svart det varit att na
en tillfredstallande lonsamhet tidigare. Framover
aterstar det att se om det ar en ihallande
utveckling.

Foretagen inom pappersindustrin har en syn pa
[6nsamheten som gar at andra hallet. Nettotalet
uppgar till minus 74, vilket innebar att andelen
som svarar “samre an normalt” ar mycket hog.

I den grafiska branschen bedoms antalet anstallda
de kommande tre manaderna vara pa samma niva
som i nulaget. | pappersindustrin tror en majoritet
pa sjunkande antal anstallda.

Foretag i den grafiska branschen ser hogre forsalj-
ningspriser under de kommande tre manaderna.
For pappersindustrin pekar framtidsutsikterna at
andra hallet aven har.

Forbattrad lonsamhet i den grafiska branschen

Nettotal, sdsongsrensade och utjamnade. Varden under 0 betyder att fler foretag tycker orderstocken ar

liten, vilket indikerar ett svagt stamningslage.
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12. Forbattrat stamningslage
i flera industribranscher

Foretagen i den grafiska branschen uttrycker ett positivt
stamningslage som ar i linje med det historiska snittet. |
pappersindustrin ar laget tviartemot i en negativ trend och
mycket svagare an det historiska snittet.

Stamningsliget i Barometerindikatorn fran
Konjunkturinstitutet blev mer positivt mellan
mars i fjol och mars i ar. Nivan ar i linje med

Inom pappersindustrin ar utfallet for det

senaste aret negativt, trots ett svagt utgangslage.
Aven jamfort med det historiska snittet ar laget
det historiska snittet pa 100, vilket indikerar mycket svagt. For tillverkningsindustrin som helhet
ett normalt stamningslage i ekonomin. For har indikatorn pendlat runt 100 under det senaste
grafisk industri har utfallet under det senaste halvaret.

aret varit positivt. Indikatorn fér branschen var

aven den runt 100, vilket indikerar ett normalt

stamningslage jamfort med branschens

historiska snitt.

Foretagens framtidstro enligt Barometerindikatorn

Varden runt 100 = normal, varden under 90 = mycket svag.

Indikator Utfall senaste aret (mars-mars) Status jamfort med historiskt snitt
Barometerindikatorn ® Positiv Normal

Totala naringslivet ® Positiv @ stark

Tillverkningsindustri (SN1 10-33) ® Positiv Normal

Insatsvaruindustri @ Negativ ® svag

Konsumtionsvaruindustri @ Prositiv Normal

Livsmedelindustri (SNI 10-12) ® Negativ Normal

Massaindustri (SNI 17.11)

@ Mycket negativ

@ Mycket svag

Pappersindustri (SNI 17.12) @ Negativ @ Mycket svag
Grafisk industri (SNI 18) @ Positiv Normal
Partihandel (SNI 46) @ Prositiv ® Svag
Mikroindex hushall @ Positiv ® svag

Kalla: Barometerindikatorn, Konjunkturinstitutet; egen klassificering.

15



Grafiska Foretagen | Konjunkturrapport 2026: Ekonomiskt raster

Foretagens framtidstro enligt Barometerindikatorn 2020-2026
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Tillverkningsindustri (SNI10-33) es==== Pappersindustri (SNI17.12) e Grafisk industri (SNI 18)

Kalla: Barometerindikatorn, Konjunkturinstitutet; egen klassificering.
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