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Pressmeddelande 2025-11-20

Efterlangtad - men bracklig - konjunkturuppgang nasta ar

BNP-tillvaxten vantas bli 2,6 procent nasta ar och 2,2 procent 2027 driven av framfor
allt 6kad hushallskonsumtion och okade investeringar i ndringslivet. Arbetslosheten
vantas sjunka tillbaka om an langsamt. Inflationen bedéms ligga nagot under malet
bade 2026 och 2027. Riskerna for inflationen bedéms i hogre grad ligga pa nedat- @n
uppatsidan. Med det vantas inga stora uppgangar i styrriantan eller den rorliga
bolanerdntan. Bostadspriserna vintas 6ka med 4-5 procent per ar de kommande tva
ar drivet av framfor allt stigande hushallsinkomster. Antalet paborjade bostader
vintas 6ka med mattliga 2000-3000 per ar da byggkostnaderna ligger hogt i
forhallande till priserna pa andrahandsmarknaden och det aktuella forséljningslaget ar
svagt.

| dag publicerar SBAB arets fjarde nummer av Bomarknadsnytt med prognoser dver svensk
ekonomi och bostadsmarknad. Har ar de viktigaste slutsatserna:

God tillvaxt i svensk ekonomi bade 2026 och 2027

BNP-tillvaxten vantas bli 2,6 procent nasta ar och 2,2 procent 2027 (se tabell 1). Uppgangen
i BNP drivs av framfor allt 6kad hushallskonsumtion och dkade investeringar i naringslivet.
Laget pa arbetsmarknaden bedéms vara fortsatt skakigt. Olika data pekar at lite olika hall
gallande utvecklingen. Arbetslésheten vantas dock sjunka tillbaka framdver om an langsamt
(se tabell 1).

— Efter sju sorger och atta bedrévelser tror vi nu att den svenska konjunkturuppgangen
antligen kommer nasta ar. Med ett ar till av Iagre inflation, stigande realinkomster,
bolanerantor pa normal niva, foérvantade lagre hyreshéjningar an tidigare och sankt
skatt pa bade livsmedel och arbetsinkomster bér hushallens konsumtion rimligen
satta battre fart. Det ar fortfarande oroligt i omvarlden men Iaget i tullkonflikten har
stabiliserats nagot, vilket ocksa talar for battre tryck i naringslivets investeringar
framover, sager Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

— Trots tecken pa aterhamtning ar konjunkturuppgangen bracklig. Nagon stark
draghjalp fran omvarlden kan svensk ekonomi inte rakna med. Efter arsskiftet 2027
ska dessutom den sankta livsmedelsmomsen tas bort, vilket kommer att dra ner
hushallens kdpkraft. De offentliga finanserna i manga, ekonomiskt sett,
tungviktarlander férsamras ocksa patagligt, vilket riskerar att stoka till det globala
rantelaget. Har ar dock den laga statsskulden i Sverige en styrka. Men det ar viktigt
att nuvarande budgetunderskott inte blir alltfor langvarigt, sager Robert Boije.

SBAB:s affarsidé ar att med nytédnkande och omtanke erbjuda Ian och sparande samt andra tjanster till privatpersoner,
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maklarguiden Hittamaklare ar en del av SBAB:s trygga och enkla tjanster for bolan och boendeekonomi utan krangel. Antal
bolanekunder uppgar till 301 000 och 709 000 privatpersoner har sparkonto (per den 30 sep 2025). Antal medarbetare (FTE) &r
1 095. SBAB prioriterar fyra av FN:s globala hallbarhetsmal (8, 11, 12 och 13) inom ramen fér Agenda 2030. Malen utgér en
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Inflationen nagot under malet bade 2026 och 2027

Inflationen beddms ligga strax under malet bade 2026 och 2027 (se tabell 1). Féretagens
prisplaner, en fortsatt hog arbetsldshet, mattliga I6nedkningar, inflationsférvantningar i linje
med malet, svag omvarldstillvaxt, val fungerande globala leveranskedjor och ett svagt globalt
inflationstryck pekar mot ett svagt svenskt inflationstryck framover.

— Riskerna for inflationen beddémer vi i hogre grad ligga pa nedat- an uppatsidan. Vi ser
ingen snabb ranteuppgang framfér oss — tvartom. Med det sagt har vi fortfarande ett
oroligt omvarldslage. Nya turer i tullkriget och andra geopolitiska risker skulle om de
materialiseras kunna stoka till det for bade inflations- och rantelaget igen, och darmed
aven for bolanerantorna, sager Robert Boije.

Bostadspriserna 6kar med 4-5 procent per ar kommande tva ar

Nar detta &r summeras vantas bostadspriserna ha 6kat med runt 2 procent (se tabell 1). Det
ar en liten upprevidering fran prognosen i september da priserna bedémdes sta mer eller
mindre stilla.

— Efter den ovanligt svaga prisutvecklingen pa bostader under varen har
bostadspriserna i stéllet dverraskat pa uppatsidan under hésten. Ar 2026 och 2027
tror vi att bostadspriserna dkar med omkring 4-5 procent per ar framst till féljd av
stigande hushallsinkomster, sager Robert Boije.

Lutar at sju svara ar for bostadsbyggandet

Antalet pabdrjade (nya) bostader vantas i ar uppga till 29 000 (exklusive ombyggnationer).
De vantas darefter 6ka med mattliga 2000-3000 per ar. Ett skal till detta ar att
byggkostnaderna i utgangslaget ligger hogt i férhallande till priserna pa
andrahandsmarknaden. Ett annat ar att antalet verifierat salda nya bostader ligger kvar pa
laga tal (se diagram 1).

— Nar det var som mest turbulens kring inflations- och rantelaget for ett par-tre ar sedan
talades det om att det kunde bli sju svara ar for bostadsbyggandet. Dessvarre ser
den profetian ut att kunna besannas. Samtidigt kan man till viss del se de lagre
byggvolymerna som ett steg mot en ndédvandig anpassning mot ett mindre behov av
bostader framéver jamfort med tidigare behovsbedémningar, sager Robert Boije.
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Tabell 1. Sammanfattning av samtliga prognosvariabler
2024 2025 2026 2027 2028

BNP till marknadspris Arstakt, procent 0,8 1,2 2,6 2,2 21
Delkomponenter
Privat konsumtion Arstakt, procent 0.6 1,8 2.7 2,8 2,5
Offentlig konsumtion Arstakt, procent 1,2 0,5 1,9 1,8 1,2
Investeringar Arstakt, procent 1,6 3,7 4,0 4,1 3,0
Nettoexport Arstakt, procent -4.5 -23,0 -9,9 -30,2 -10,6
Bidrag
Privat konsumtion Procentenheter 0,3 0,8 1,2 1,3 12
Offentlig konsumtion Procentenheter 053 01 0.5 0,5 0,3
Investeringar Procentenheter 04 0,9 1,0 11 08
Nettoexport Procentenheter 0.1 -0,6 -0,2 -0,6 -0.1
Sysselsattning (15-74 ar) Arstakt, procent 0,5 0,2 0,9 1,4 0,9
Arbetsléshet (15-74 ar) Procent av arbetskraften 8,4 8,7 8.4 7.7 7.2
Arbetade timmar Arstakt, procent 0,3 -0,9 1,5 2,0 0,3
Timlénekostnad Arstakt, procent 52 3,8 3,0 2,6 4.2
Inflation, KPI (dec.-dec.) Arstakt, procent 0,8 1,3 1,4 2,0 28
Inflation, KPIF (dec.-dec.) Arstakt, procent 15 27 1,4 1,9 27
Inflation, KPIF-XE (dec.-dec.) Arstakt, procent 2,0 2,8 1,3 1,8 2,6
Styrranta, arsgenomsnitt Procent 3,62 2,08 1,75 1,95 2,00
KIX-index Index 921118 = 100 125,9 119,9 119,5 119,0 118,6
Hushallens disponibla inkomster Arstakt, procent 3,6 4,2 4,2 4.4 52
Hushallens sparkvot Procent av D.I. 17,5 15,8 15,4 15,0 14,6
Sparkvot, exkl. premie- och tjénstepension Procent av D.I. 6,4 6,2 6,3 6.0 59
Utlaning till bostadsratter Arstakt, procent 1,0 2,4 4,0 | 54
Utlaning till smahus Arstakt, procent 1,6 3,1 3,6 3,8 4.0
Hushallens skuldkvot Procent av D.I. 161,6 159,7 159,0 158,6 157,56
Hushallens rantekvot (efter skatteavdrag) Procent av D.I. 51 4,0 3,8 4,0 4.1
Bostadspriser, SBAB Booli HPI Arstakt, procent 4.0 2.1 52 4,3 3,9
Bostadsrattspriser, SBAB Booli HPI Arstakt, procent 6,5 2.1 5,6 4.6 4.1
Smahuspriser, SBAB Booli HPI Arstakt, procent 26 2.1 4.9 4.2 37
Pabérjade bostader Tusental 28,4 29,0 31,5 34,3 371
Pabérjade lagenheter Tusental 22,6 22,9 24,6 26,6 28,6
Pabérjade smahus Tusental 58 6,1 6,9 7.7 8,5
Bostadsbrist Tusental 18 23 27 28 25

Anm.: For 2024 ar uppgifterna utfall. i 6vrigt ar det prognoser.
Kallor: Macrobond, Booli, Konjunkturinstitutet, SCB och SBAB
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Diagram 1. Verifierat antal salda nya bostader 2022-2025

Rullande fyraveckors snitt

Antal verifierat sélda
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