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Pressmeddelande 2025-12-17

Stigande bolanerantor aven vid oforandrad styrranta

De flesta faktorer pekar at ratt hall nar det galler inflationen. lhop med den utdragna
konjunkturuppgangen talar det for att Riksbanken gjorde ratt nar den sankte
styrrantan till 1,75 procent. Den nivan vantas styrrantan ligga kvar pa aven efter
Riksbankens nya rintebesked i morgon och dessutom hela nasta ar. Bolanerantorna
kan darmed forvantas vara hyfsat stabila nasta ar. Stigande langrantor och sma
marginaler pa bankernas bolan i forhallande till upplaningskostnaderna kan dock fa
bolanerantorna att stiga nagot daven vid en oférandrad styrranta, beroende pa
konkurrensen om sparkunderna. De langre bundna rantorna vantas stiga nagot mer an
den rorliga. Fonstret att forsakra sig billigt mot ovantade ranteuppgangar genom att
binda rantan ser ut att vara pa vag att stingas.

| dag publicerar SBAB arets sjatte nummer av Borantenytt med prognoser 6ver Riksbankens
styrranta och bolanerantor med olika bindningstider. Har ar de viktigaste slutsatserna:

De flesta faktorer pekar mot en stabil inflation i linje med malet

Pa senare tid har tecknen pa att svensk konjunktur till sist anda ar pa uppgang blivit fler. |
SCB:s konjunkturklocka ligger de flesta indikatorerna nu i en expansions- eller
aterhamtningsfas. Trots en starkare uppgang i BNP beddms pristrycket i svensk ekonomi
vara lagt framover. Inflationen matt med 12-manaderstal ligger forvisso fortfarande over
Riksbankens mal pa 2 procent. Aven om trendberakningar av manadsinflationen &r osékra
visar den senaste berakningen for KPIF-XE att inflationen legat under Riksbankens mal sju
manader i rad (se diagram 1). En dekomponering av inflationen pa olika undergrupper visar
inte heller pa nagot brett inflationstryck (se diagram 2). Det gor inte heller foretagens
prisplaner, inflationsférvantningarna, eller de globala faktorer som bidrog till den stora
inflationsuppgangen mot slutet av 2021 och varen 2022. Den starkta kronan bidrar ocksa till
lagre importerad inflation. Den sankta mervardeskatten pa livsmedel kan dock fa inflationen
att variera framdver.

— Sankningen av momsen pa livsmedel bedémer vi far inflationen att hamna under
Riksbankens mal nasta ar. Det ar dock en temporar effekt. Med momsférandringen
bortraknad tror vi att den underliggande inflationen ligger mycket néra Riksbankens
mal i genomsnitt nasta ar, sadger Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

Riksbanken lamnar styrrantan oférandrad i morgon — och hela néasta ar

Aven om det pa senare tid kommit flera tecken péa en starkare konjunkturuppgang finns det
fortfarande stora kvarvarande problem i svensk ekonomi av form av bland annat mycket hég
arbetsloshet och manga foretagskonkurser. Mot den bakgrunden och att manga faktorer talar
for ett relativt 1agt inflationstryck framéver, vantas Riksbanken annonsera i morgon att den
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ldmnar styrrantan oférandrad pa 1,75 procent och aven att den foérvantas ligga kvar pa den
nivan hela nasta ar.

— Jag skulle bli mycket férvanad om Riksbanken i morgon meddelar nagot annat &n att
den lamnar styrrantan oférandrad pa 1,75 procent. Mer intressant &r vad de sager om
styrrantan framdver. Vi tror har att de i likhet med forra gangen aviserar att styrrantan
kan forvantas ligga kvar pa den nivan hela nasta ar. Méjligen kommer de att justera
upp styrrantebanan lite mot slutet av prognoshorisonten, det vill sdga indikera att
styrrantan kan komma att hojas nagot tidigare jamfért med bedémningen i november,
sager Robert Boije.

Trots oforandrad styrranta kan bolanerantorna stiga nagot

Med en oférandrad styrranta kan bolanerantorna forvantas vara hyfsat stabila nasta ar (se
tabell 1). Stigande langrantor och sma marginaler pa bankernas bolan i férhallande till
upplaningskostnaderna pa bostadsobligationer kan dock fa bolanerantorna att stiga nagot
aven vid en oférandrad styrranta. Exakt hur mycket beror bland annat pa konkurrensen om
sparkunderna och utvecklingen av sparrantorna.

— Som ett riktmarke bor bolanetagare kunna stélla sin sig pa bolanerantor i spannet
knappa 3 till knappa 4 procent beroende pa bindningstid nasta ar, sager Robert Boije.

Fonstret att forsakra sig billigt mot ovantade ranterorelser pa vag att stingas

En stor majoritet av bolanetagarna véljer fortsatt rorlig bolaneranta. Aven om bolénetagare
bér kunna stélla in sig pa hyfsat stabila bolanerantor nasta ar finns goda skal att samtidigt ta
hojd for det osakra omvarldslaget, som med lite otur ater igen kan stoka till det igen bade for
inflationen och rantorna. Enligt prognosen bedéms det fortfarande vara ganska billigt att
forsakra sig mot stigande rantor genom att binda rantan fér de som av det skalet funderar pa
att binda rantan (se diagram 3). Fonstret haller dock pa att stangas.

- Far vi ratt i var prognos over bade de rorliga bolanerantorna och de langre bundna
ser fonstret att férsakra sig billigt mot ovantade ranterdrelser vara pa vag att stangas.
Det kan vara vart att vaga in for framfor allt bolanetagare som har sma marginaler i
sin ekonomi och som inte planerar att flytta i nartid, sdger Robert Boije.
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Diagram 1. KPIF-XE. 12-manaderstal (orangea graf med bollar) och trendberakningar
av inflationen utifran manadstal (omraknad till arssiffror)
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Kalla: Macrobond, SCB och SBAB

Diagram 2. Inflationstryckets bredd, KPIF-undergrupper
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Anm. Undergrupperna har viktats med dess storlek i konsumtionskorgen.
Kallor: Macrobond, SCB, och SBAB
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Tabell 1. Framtida bolaneréantor med olika bindningstid

Procent
3 man 1ar 2ar 3ar 4 ar 5ar
Jan 2026 26 (2,6) 29 (2,7) 3,0 (2,9) 31 (3,0 33 (3,2) 33 (32)
Jan 2027 2,8 (2.8) 3,1 (3,1) 33 (3.3) 34 (34) 3,6 (3,6) 3,7 (37)
Jan 2028 31 (3.2) 3,4 (3,3) 3,5 (3,5 3,6 (3,6) 3,8 (3,7) 39 (3.8
Jan 2029 32 (3.3) 3,4 (3,4) 3,6 (3,6) 3,7 (37) 3,8 (3,8) 39 (3,9)
Jan 2030 3,2 3,5 3,6 3,7 3,8 3,9

Anm.: Avser ett genomsnitt av bankernas snittrantor. Foregdende prognos fran oktober 2025 inom parenteser.
Kalla: SBAB

Diagram 3. Bunden jamfort med rorlig ranta givet ranteprognosen
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Anm.: De gula staplarna visar den genomsnittliga arliga rantan vid val av tremanaders (rorlig) ranta om den foljer SBAB:s prognos. De orangea
staplarna visar respektive bedémd fast rénta i bérjan av juni. Rantorna avser snittrantor pa bolanemarknaden som helhet och inte SBAB list- eller
snittrantor.

Kalla: SBAB
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