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Riksbankens stopp pa guidning om styrrantan tydligt kvitto
pa osakerheten

Om inte inflationsutfallet for maj visar sig ligga tydligt 6ver inflationsmalet eller
inflationsforvantningarna drar i vag uppat, finns inget skal for Riksbanken att hoja
styrrantan vid nasta beslutsmote i juni. Under forutsattning att Hormuzsundet 6ppnar i
nartid, finns gott hopp om oférandrad styrrianta och att den rorliga bolaneréantan ligger
kvar pa ungefar nuvarande niva hela aret. De lite langre bundna rantorna vantas
didremot ga upp med ett par tiondelars procentenhet under samma period. Med
reservation for att den skakiga omvarldsbilden gor prognosen oséker, forefaller det
vara billigast att valja rorlig ranta. Samtidigt ser kostnaden for att gardera sig mot
risken for stigande rantor ut att vara relativt lag for i synnerhet bindningstider pa 1-3
ar.

— Vi kommer fran ett betydligt mer gynnsamt underliggande inflationslage i Sverige
jdmfort med i synnerhet USA men ocksa Euroomradet. Det ger en bra grund att sta
pa om konflikten i Mellandstern drar ut i tiden och drivmedelspriserna forblir hoga
under en langre tid, sdger Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

— Vara tidigare prognoser under senvaren har byggt pa antagandet att Hormuzsundet
Oppnar upp till sommaren och sa aven var nya prognos. Den alltmer utdragna
konflikten goér dock prognosen genuint osaker. Att en majoritet av féretagen i
tillverkningsindustrin planerar att hdja priserna kommande tre manader ar ett
orosmoln, inte minst med tanke pa att prishojningar i detaljhandeln och tjanstesektorn
ofta kommer med viss férdrojning, sager Robert Boije.

| dag publicerar SBAB arets tredje nummer av Borantenytt med prognoser éver Riksbankens
styrranta och bolanerantor med olika langa bindningstider. De viktigaste slutsatserna:

Inga skal for Riksbanken att héja styrrantan i juni

Innan kriget i Mellanéstern paborjades i slutet av februari pekade de flesta faktorer pa att den
underliggande inflationen under 2026 skulle ligga i linje med Riksbankens mal. Inflationen
under varmanaderna har dock varit Iagre an vantat. Den utdragna konflikten och de alltjamt
hoga oljepriserna 6kar samtidigt sannolikheten for att inflationen snart anda borjar klattra
uppat. En majoritet av foretagen i tillverkningsindustrin planerar att hoja priserna kommande
tre manader. Det ar ett orosmoln da det brukar leda till prishdjningar aven i detaljhandeln och
tjanstesektorn, om an med viss fordrojning.

— Jag tror det ska mycket till for att Riksbanken ska valja att hdja styrréntan redan vid
nasta beslutsméte i juni. For det kravs rimligen ett hogt inflationsutfall fér maj och att
inflationsférvantningarna samtidigt tar ordentlig fart innan dess. Att Riksbanken vid
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det senaste beslutsmdtet i maj helt plotsligt slutade att ge guidning om den framtida
styrrantan ar samtidigt ett tydligt kvitto pa den osakerhet Riksbanken ser, sager
Robert Boije.

Nagot stigande bundna bolanerantor under aret - dven vid oférandrad styrranta
Aven om styrrantan vantas ligga kvar pa nuvarande niva under hela aret vantas de bundna
bolanerantorna ga upp ett par tiondelars procentenheter under aret. Detta till foljd av nagot
stigande bolanemarginaler och globala langrantor.

— Med reservation for att den skakiga omvarldsbilden gér prognosen osaker, forefaller
det vara billigast att valja rorlig ranta. Samtidigt ser kostnaden for att gardera sig mot
risken for stigande rantor ut att vara relativt 1ag, i synnerhet for bindningstider pa 1-3
ar. Med tanke pa den fortsatt skakiga omvarldssituationen bér man som bolanetagare
ha beredskap for att rantorna i varsta fall kan stiga betydligt mer &n bade var och
andras nu aktuella prognoser, sager Robert Boije.

Ett urval av diagram och tabeller fran rapporten redovisas nedan.
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Diagram 1. Inflationen i Sverige, USA och Eurozonen
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Anm. Inflationen i Sverige &r justerad for effekten av ranteéndringar och sankningen av mervardesskatten pa livsmedel
Kalla: Macrobond och SBAB
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Tabell 1. Framtida bolanerantor med olika bindningstid

Procent
3 man 1ar 2ar 3ar A&r 5ar
Jun 2026 27 30 32 33 35 35
Jan 2027 27 27 31 (3.0) 32 (33 35 (34) 37 (3.8) 37 (37)
Jan 2028 R A 33 (3.3 35 (34 36 (3.6) 8 (3.7 39 (3.8)
Jan 2029 R R 33 (3.3 35 (35 36 (36) 38 (37 39 (39
Jan 2030 32 (32 34 (33 35 (3,5 3,7 (3,8) 38 (38) 39 (39
Anm.: Avser ett genomsnitt av bankernas snittrantor. Foregaende prognos fran mars 2026 Inom parenteser.
Kalla: SBAB

Diagram 2. Bunden jamfort med rorlig ranta givet ranteprognosen
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Anm.: De gula staplarna visar den genomsnittliga arliga rantan vid val av tremanaders (rorlig) ranta om den foljer SBAB:s
prognos. De orangea staplarna visar respektive beddmd fast ranta i borjan av juni. Réntorna avser snittrantor pa
bolanemarknaden som helhet och inte SBAB list- eller snittrantor.

Kalla: SBAB
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