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Kraftigt 6kad sannolikhet for tva styrrantehojningar redan i
ar

Med en 6ppning av Hormuzsundet i september bor inflationstrycket inte bli sa hogt att
det tvingar Riksbanken att h6ja styrrantan i nartid. Det har varit grunden for SBAB:s
tva senaste ranteprognoser. En 6ppning av sundet i nartid framstar dessvarre som
alltmer osannolik. For att undvika att forhojda olje- och drivmedelspriser och andra
inflationsdrivande faktorer till foljd av detta smittar av sig i ett bredare inflationstryck i
svensk ekonomi, bor Riksbanken héja styrrantan bade i november och december. Blir
det sa kommer den rorliga bolanerantan att 6ka med en halv procentenhet fram till
arsskiftet. Det ar de huvudsakliga slutsatserna i Borantenytt nr 4, 2026.

— Visvanger nu i var prognos och lagger in tva hojningar av styrrantan redan fére
arsskiftet. Ja, det ar lite av ett lappkast men bakgrunden ar att en 6ppning av
Hormuzsundet i nartid nu framstar som alltmer osannolik vilket borde fa en betydande
negativ utveckling for inflationen, sager Robert Boije, chefsekonom pa SBAB.

Riksbanken antas hoja styrrantan bade i november och december

SBAB:s senaste inflations- och ranteprognos fran 21 maj, och aven den innan, baserades pa
det hoppfulla antagandet att Hormuzsundet skulle 6ppnas till sommaren. En uppféljande
férdjupad inflationsanalys i juni dar det antogs att Hormuzsundet skulle 6ppnas forst i
september visade att inflationstrycket inte borde bli sa hogt att det skulle tvinga Riksbanken
till att hoja styrrantan.

Nu framstar tyvarr en 6ppning av Hormuzsundet i nartid som alltmer osannolik. Med det
bedéms den underliggande inflationen (den trendberaknade inflationen da aven varierande
energipriser och effekten av temporara skatteférandringar rensats bort) stiga fér att hamna
over Riksbankens mal under en langre period an tidigare bedémts.

— For att undvika att férhéjda olje- och drivmedelspriser och andra inflationsdrivande
faktorer smittar av sig i ett bredare inflationstryck i svensk ekonomi och stigande
inflationsférvantningar, bor Riksbanken hoja styrrantan bade i november och
december. Det ar battre att mota Olle i grind an att dutta med rantan i ett mer
utdraget forlopp, sager Robert Boije.

— Hushallens konsumtion har férbattrats och féretagen kan darfor lattare dvervaltra
kostnadsokningar pa konsumentpriserna. Vi tror dock att Riksbanken forst vill invanta
inflationsutfallet fér augusti och september innan de ger sig pa styrrantan. Vi har mot
denna bakgrund lagt in en hdjning av styrréntan bade i november och december,
sager Robert Boije.

— Var uppreviderade prognos for styrrantan ligger tydligt under rantemarknadens men
samtidigt éver Riksbankens senaste prognos for resten av hésten och nasta ar. Om
Riksbanken lyckas mota Olle i grind med tva tidiga styrrantehdjningar tror vi att
styrrantan sedan kan sankas till sin antagna jamviktsniva pa 2 procent vid arsskiftet
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2027/2028 da vi aven beddémer att vi har ett nagorlunda normalt konjunkturlage i
svensk ekonomi, sager Robert Boije.

Hojd styrranta medfor héjda rorliga bolanerantor

Med tva hojningar av styrrantan mot slutet av aret kommer den rérliga bolanerantan (matt
som snittranta pa hela bolanemarknaden) stiga med en halv procentenhet for att landa pa
3,2 procent vid ingangen till nasta ar.

— Givet den utdragna konflikten i Hormuzsundet bér bolanetagare stélla in sig pa att
styrrantan och darmed den rorliga bolanerantan kan komma att héjas i nartid. Far vi
ratt i var prognos ar det dock ingen dramatisk hojning vi pratar om — en halv
procentenhet fram till arsskiftet. Det motsvarar 290 kronor mer i manaden efter
skatteavdrag for varje miljon man har i bolan, sager Robert Boije.

— Jag brukar inte rada till att binda rantan och var nya prognos talar inte foér nagot annat
heller. For den som anda funderar pa att binda réantan och ar orolig for att den rorliga
bolanerantan ska ga upp mer betydande, framstar de lite kortare bindningstiderna
just nu som prisvarda, sager Robert Boije.

Ett urval av tabeller och diagram fran rapporten redovisas nedan.

For mer information, vanligen kontakta:
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Diagram 1. Inflationsprognos
Procent per manad
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Anm.: Prognos exklusive sédsongsbidrag samt tillfalliga momsjusteringar, indirekta skatter pa drivmedel och subventionerad

kollektivtrafik.
Kallor: Macrobond, SCB och SBAB

Diagram 2. Prognos over styrrantan
Procent per manad
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Anm.: Skuggat omrade markerar prognosen
Kéalla: Macrobond, Riksbanken och SBAB
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Tabell 1. Prognos over bolanerantor med olika bindningstid

Procent
3mén 1ar 2ar 3ar 4ar Sar
Sep 2026 2.7 3,1 3,3 3,4 3,6 3,6
Jan 2027 32 (2,7) 35 (31 36 (33) 3,7 (3,5 38 (37 38 (37
Jan 2028 3,1 (31) 33 (3.3) 3,4 (3,5 35 (3,6) 36 (3,8 3,7 (3,9
Jan 2029 3,1 (31) 33 (3,3) 3,4 (3,5 3,5 (3,6) 37 (3.8 3,8 (3,9
Jan 2030 3,2 (32) 33 (3.4) 3,5 (3,5 3,6 (3,7) 3,7 (38 3,8 (3,9

Anm.: Avser ett genomshitt av bankernas snittréntor. Féregaende prognos fran maj 2026 inom parenteser.
Kalla: SBAB

Diagram 3. Bunden jamfort med rorlig bolanerantan
Procent per manad
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Kalla: SBAB
Anm.: Avser prognos med start i september 2026.
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