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Riksbanken hdjer styrrantan tre ganger i rad

Manga faktorer pekar mot ett 6kat inflationstryck kommande manader. Riksbanken bor
darfor hoja styrrantan bade i november, december och februari. Blir det sa kommer
den rorliga bolanerantan att 6ka med 0,75 procentenheter fram till borjan av nasta ar.
For den som funderar pa rantebindningstid ar valet inte givet sett till den betydande
osakerhet som omgardar prognosen. Detta ar de huvudsakliga slutsatserna i
Boréantenytt nr 5, 2026.

— Det vore anmarkningsvart om inflationen inte gar upp patagligt kommande manader.
Vi har en giftig cocktail med flera negativa omvarldsfaktorer och dar vi inte heller ser
nagra som helst hoppfulla tecken pa att saker och ting kommer att utvecklas at det
battre i nartid - snarare tvartom, sager Robert Boije chefsekonom pa SBAB.

Riksbanken antas hoéja styrrantan i november, december och februari

Svensk inflation har uppvisat stor motstandskraft mot de héga drivmedelspriserna i
omvarlden. Detta samtidigt som efterfragan i svensk ekonomi antligen tagit betydligt battre
fart. Inflationseffekten har dampats och maskerats av tillfalliga politiska atgarder som till viss
del snart I6per ut. Den storsta prispaverkande effekten av stigande priser pa raolja uppstar
dessutom normalt med ganska manga manaders fordréjning.

Infér vintern ligger de tyska gaslagren pa historiskt laga nivaer samtidigt som
naturgaspriserna har trendat upp under en stor del av aret. Det skapar oro aven for stigande
elpriser i Europa som helhet och Sverige. De globala fraktpriserna ligger ater pa kraftigt
forhojda nivaer och det globala livsmedelsprisindexet fortsatter att klattra uppat. Den tidigare
férhoppningen om en snar 6ppning av Hormuzsundet har grusats samtidigt som trafiken
genom, det for olja- och andra ravaror viktiga, Bab el-Mandebsundet ocksa har begransats.
Trots en liten rekyl uppat den allra senaste tiden har dartill kronan férsvagats kraftigt mot den
amerikanska dollarn och ganska mycket aven mot euron sedan i varas. Det bidrar till hogre
importpriser.

— Vi har hoppat lite mellan en férsta hdjning av styrrantan i november respektive december,
vid sidan av en hdjning aven i februari, men gar i denna prognos tillbaka till november.
Dessutom lagger vi nu till en tredje hdjning. Novemberhdjningen motiveras i férsta hand
av det battre konjunkturlaget och de tva hdjningarna darefter av forvantad 6kad inflation.
Om Riksbanken kan mota Olle i grind minskar risken for en betydligt mer aggressiv
rantehdjning senare, sager Robert Boije.

Hojd lang realrdnta pressar dven upp nivan pa jamviktsstyrrantan

Det ar svart att bedéma nivan pa jamviktsstyrrantan. Det ar den niva som styrrantan kan
antas ligga pa da ekonomin ar i balans samtidigt som inflationen ligger stabilt pa
Riksbankens mal pa 2 procent. SBAB har gjort en djupare analys av var de lite langre
rantorna ar pa vag (ett arbete som kommer att publiceras i en ny insiktsrapport senare i host)
som pekar mot att den langa realrantan i svensk ekonom har gatt upp nagot, vilket ocksa
borde dra upp jamviktsstyrrantan.
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— | var nya ranteprognos har vi utgatt fran att jdmviktsstyrrantan nu ligger pa 2,25
procent. Det ar 0,25 procentenheter hogre an vad vi tidigare antagit. Det paverkar
ocksa var syn pa den rorliga bolanerantan framover, sager Robert Boije.

De rorliga bolanerantorna upp med 0,75 procentenheter till borjan av nasta ar

Med tva hojningar av styrrantan med vardera 0,25 procentenheter mot slutet av aret och
ytterligare en lika stor hojning i februari kommer den rérliga bolanerantan (matt som
snittranta pa hela bolanemarknaden) stiga med 0,75 procentenheter till bérjan av nasta ar.

— For bolanetagare med rorlig ranta hoppas jag att vi far fel i var prognos om en
betydande uppgang i bade inflationen, styrrantan och de roérliga bolanerantorna. Hur
orolig ska man da vara som bolanetagare? Hojningen motsvarar knappt 440 kronor i
manaden efter ranteavdrag per miljon man har i bolan. Fér majoriteten av alla
bolanetagare kommer det vara hanterbart men fér hushall med stora lan i
forhallanden till inkomsten kommer det bli mer kannbart, sager Robert Boije.

— Som bolanetagare bor man ta hojd for att bolanerantorna kommer att ligga i spannet
knappa 3,5 till dryga 4,0 procent, beroende pa bindningstid, men inte utesluta att
rantan kan ga upp lite till, sager Robert Boije.

Valet av rantebindningstid langt ifran sjalvklart

Givet prognosen blir det billigast att valja rorlig bolaneranta jamfért med samtliga langre
bindningstider. Skillnaden ar dock liten mellan rorlig bolaneranta och ett ars bindningstid,
men 6kar darefter i takt med stigande bindningstid.

— Valet av rantebindningstid ar langt ifran givet. Rorlig réanta framstar, givet var prognos,
som billigast men behdver inte vara ratt val fér den som inte gillar osakerhet och/eller
som har sma marginaler i sin ekonomi. Skillnaden mot framfér allt ett ars bindningstid
framstar som ganska liten. Samtidig ska man komma ihag att omvarldsutvecklingen
och darmed aven prognosen ar osaker, sager Robert Boije.

Ett urval av tabeller och diagram fran rapporten redovisas nedan.

For mer information, vanligen kontakta:

Robert Boije, Chefsekonom, SBAB Catharina Henriksson, Presschef, SBAB
Telefon: 070-269 45 91 Telefon: 076-118 79 14

E-post: robert.boije@sbab.se E-post: catharina.henriksson@sbab.se
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Diagram 1. Inflationsprognos
Procentuell arstakt
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Anm.: Prognos exklusive séasongsbidrag samt tillfalliga momsjusteringar, indirekta skatter pa drivmedel och subventionerad
kollektivtrafik.
Kallor: Macrobond, SCB och SBAB

Diagram 2. Prognos o6ver styrrantan
Procent
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Anm.: Skuggat omrade markerar prognosen
Kalla: Macrobond, Riksbanken och SBAB
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Tabell 1. Prognos 6ver bolanerantor med olika bindningstid

Procent
3 man 1lar 2ar 3ar 43ar 5ar
Nov 2026 29 34 3,8 3,9 4,1 4,1
Jan 2027 33 (3,2) 3,7 (3,5 39 (3,6) 40 (3,7) 4,2 (3,8) 43  (3,8)
Jan 2028 35 (3,1) 3,7 (3,3) 38 (3,4) 39 (35) 41 (3,6 41 (3,7)
Jan 2029 33 (31) 3,6 (3,3) 37 (34) 38 (3,5) 40 (3,7) 41 (3,8
Jan 2030 34 (3,2) 36 (33) 3,7 (3,5 38 (3,6) 4,0 (3,7) 41 (3,8)

Anm. Avser ett genomsnitt av bankernas snittréntor. Féregaende prognos fran augusti inom parenteser.
Kalla: SBAB

Diagram 3. Bunden jamfort med rorlig bolanerantan
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= Bunden ranta Genomshnittlig rérlig ranta
Kalla: SBAB

Anm.: Avser prognos med start i november 2026.

SBAB erbjuder 1an och sparande samt andra tjanster till privatpersoner, bostadsréttsféreningar och fastighetsbolag i Sverige.
Bolaget bildades 1985 och &gs av svenska staten. Bostadssajten Booli &r en del av SBAB. Lds mer pa sbab.se



