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Denna halvarsrapport har upprattats i
enlighet med de av AP-fonderna gemensamt
framtagna redovisnings- och varderings-
principerna, se Férsta AP-fondens drsredovis-
ning fér 2023. Om inte specifikt angivits har
samma redovisningsprinciper och berdak-
ningsmetoder anvants som i drsredovisningen
fér 2023. Siffror i halvarsrapportens tabeller
och diagram &r avrundade var fér sig, varfor
summan inte alltid stémmer med delarna.

Halvérsrapporten har inte varit féremadl for
granskning av Férsta AP-fondens revisorer.

Inga vasentliga héndelser har skett efter
periodens utgdng.

Forsta AP-fondens &rsredovisning fér
verksamhetsdret 2024 kommer att publiceras
i februari 2025.
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Detta ar
Forsta AP-fonden

Forsta AP-fondens uppdrag ar att pé
ett foredomligt satt forvalta en del av
inkomstpensionssystemets kapital sé
att en langsiktigt h6g avkastning upp-
nds med god kostnadseffektivitet.

Forsta AP-fonden bidrar till att bygga
allas var pensionstrygghet idag och
for framtiden. Att fonden presterar
vdl bidrar till att skapa langsiktig
stabilitet Sver generationer.

Vi ar en svensk myndighet med
placeringar 6ver hela varlden.

Vi ska maximera langsiktig avkast-
ning med riskavvdgning, effektivitet
och hallbarhet sé att fondens avkast-
ningsmal uppnds eller 6vertraffas.
Genom ansvarsfulla investeringar och
engagerat dgarskap framjar vien
hallbar utveckling.
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Betalades ut till pensions- Genomsnittlig real Férsta halvarets
Férsta halvarets Totalt kapital 30 juni Fondens kostnadsandel systemet under férsta avkastning efter kostnader avkastning efter
. resultat uppgick till uppgick till uppgick till halvéaret 2024 under den senaste kostnader uppgick till
tiodrsperioden
22,7 | 476,2 0,06 0,9 " =i 4,8 5 0
’ ’ ’ ’ ’

mdkr mdkr procent mdkr procent procent
. ‘ 30 jun 30jun 31dec
Nyc ke Ital 2024 2023 2023
. ) Utgéende fondkapital, mdkr 476,2 446,4 454,4
Periodens resultat, mdkr 22,7 27,8 38,0
Nettofléden Pensionssystemet, mdkr -0,9 -2,6 -4,8
Ingé&ende fondkapital, mdkr 454,4 421,2 421,2
Forvaltningskostnadsandel, Rérelsens kostnader, procent* 0,06 0,06 0,06
— Forvaltningskostnadsandel, Provisionskostnader, procent* 0,00 0,00 0,00
Agaransvar Total férvaltningskostnadsandel, procent* 0,06 0,06 0,06
Forsta AP-fonden har tagit ett Avkastning efter kostnader, procent 5,0 6,6 9,1
aktivt dgaransvar genom att Real avkastning efter kostnader, procent 4,3 5,3 4,7
under férsta halvaret réstat pé Infér stGmmosdsongen 2024
bolagsstammor deltog Férsta AP-fonden i Annualiserad avkastning efter kostnader 5 &r, procent 7,7 7,5 8,7
8 5 2 o Annualiserad avkastning efter kostnader 10 &r, procent 7,8 8,4 7,9
svenska .,
. . Real annualiserad avkastning efter kostnader 10 ar, procent 4,8 5,7/ 5,0
valberedningar i noterade —

och onoterade bolag

1 o 3 8 utlandska

(t.0.m. 31/5 2024)

* Vid halv@rsrapport beréknas kostnadsandelen som hel@rseffekt.
KPIfor juni 2024 &r ett estimat, eftersom denna siffra inte var tillganglig vid tidpunkten fér bokslutet
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Optimism och stabilisering
ndr sikten klarnar

Globala aktiemarknader utvecklades starkt samtidigt som viirderingar pd onoterade

tillgingar stabiliserades under forsta halviret 2024. En stark amerikansk ekonomi

och ldngsamt avtagande inflationstryck var de viktigaste orsakerna till optimism

hos bolag och investerare, trots att forvintade rintesinkningar blev farre och skots

[framiét upprepade ginger. En noga avvigd och sdvil lingsiktig som medelfristig
portfoljpositionering kombinerat med ett fortsatt fokus pd kostnadseffektiviter
genererade en avkastning under det forsta halviret 2024 pa 5,0 procent, vilket

motsvarar ett resultat pa 22,7 mdkr.

Stark bérsutveckling och stabilisering
fér onoterade tillgéngar

Resultatet uppgick till 22,7 mdkr, vilket
motsvarar en avkastning p& 5,0 procent.For-
valtat kapital uppgick till 476,2 mdkr per den
30juni 2024 och hittills under 2024 har Forsta
AP-fonden éverfort 0,9 mdkr till inkomst-
pensionssystemet. Vi dvertraffar Gter mdlet
om 3 procents real avkastning under rullande
tio&rsperioder d& den genomsnittliga av-
kastningen de senaste tio &renisnitt uppgdr
till 4,8 procent. Positiva resultatbidrag under
det forsta halvaret 2024 kom frén noterade
aktier, medan avkastningen fradn onoterade
tillgédngar som fastigheter, riskkapitalinveste-
ringar och infrastrukturtillgdngar stabilise-
rades. Fortsatt fokus p& kostnadseffektivitet
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har lett till en bibehdllen 1&g forvaltnings-
kostnadsandel pd 0,06 procent.

Fortsatta utmaningar men sikten
klarnar

De senaste &rens marknadsrorelser har
drivits avinflations- och ranteutveckling,
dar marknader har fallit med negativa
inflationsutfall och férvantan om rantehoj-
ningar, fér att sedan stiga p& férhoppningar
om mer gynnsam utveckling framat. Under
véren 2024 brots det monstret delvis, och
globalainvesterare pdmindes dter om att
férvantade samvariationer mellan rante-
och aktiemarknadsutveckling inte alltid ar
s& forutsagbara. Varldens borser néddde nya
rekordniv@er trots att en motsténdskraftig
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inflationsutveckling i USA fick den ameri-
kanska centralbanken att skjuta planerade
rantesankningar pd framtiden och mark-
nadsrantor att stiga. De underliggande
drivkrafterna till den amerikanska inflations-
utvecklingen var den synnerligen starka
amerikanska ekonomin, god efterfrdgan
fradn landets hushdll, och férvantningar om
framtida produktivitetsuppgdngar. Ménga
bolagsrapporter dverraskade ocksd positivt
under perioden trots geopolitisk osdkerhet
och en relativt svag utveckling fér den kine-
siska ekonomin. Skilda makroekonomiska
utfall mellan USA, euroomrédet och Sverige
ledde till det historiskt ovanliga ménstret att
Riksbanken och ECB sankte sina styrréntor
fore Federal Reserve, vilket i sin tur var en

" Okad aktievikt,
medveten allokering
och framgangsrika
bolagsurval inom
svenska no de aktier

bidrogsarskilt positivt

till resultatet.”
“

bidragande faktor till att den amerikanska
dollarn utvecklades starkare mot andra
valutor inklusive den svenska kronan énii
tidigare jamférbara situationer. Véra
kapitalforvaltare arbetade intensivt och
dynamiskt med att anpassa investeringar

i b&de enskilda bolag och i 6vergripande
allokering till rante-, valuta- och aktietill-
g@ngar varlden éver for att skapa varde i
den positiva men ocksd nya marknadsmiljé
som viagerat i. Okad aktievikt, medveten
allokering och framgdangsrika bolagsurval
inom svenska noterade aktier bidrog sarskilt
positivt till resultatet. V&r méjlighet att géra
s.k. repotransaktioneribdda riktningar var
fortsatt attraktivt bade ur likviditets- och
intjaningsperspektiv.
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vill alltid utveckla
vi utfor vart upp-
ag inom ansvars-
investeringar,
varsfullt dgande
framja en hallbar
veckling utan att

~ ge avkall pda avkast-
ningen.”
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Minskad osékerhet framat ledde till en
stabilisering i varderingarna av onoterade
tillg&ngar, dér férvantningar om framtida
rantenivder pé lite langre sikt éren av-
goérande faktor for att diskontera framtida
kassafléden. Fler transaktioneri marknaden
och stérre tillforsikt till beraknade varde-
ringar ledde till fler avslut pd fastighets-
marknaden, om én fran mycket I&ga nivder.

Obligationsmarknaden éppnade upp
for fler fastighetsbolag, i storre omfattning
och pd langre l6ptider, samtidigt som kredit-
marginalerna foll. Samtidigt rapporterade
manga fastighetsbolag att vakanserna krép
uppdt, sarskilt inom kontor. Viférvantar oss
att varderingar for fastigheter nu ar néra
botten iden svenska och europeiska mark-
naden. Vitror ocks att strategier, afférs-
modeller och kunderbjudanden kommer
att behdva anpassas under en ldngre tid i
manga bolag eftersom en atergdng till den
nollrantemiljé som drev de dramatiska
vardeuppgdngarna fram till 2022 inte ar
att férvanta sig. Vara fastighetsbolag har
behdllit sina fina kreditbetyg, fortsatt haft
god tillgéng till kapitalmarknaden, och
utvarderat ménga mojligheter bédde inom
existerande portfoljer och externt. Vihar
ocksd vinnlagt oss om att hélla fast vid vara
finansieringsstrategier for att varda vart
fortroende hos investerare. Vihar under
va@ren fortsatt gora nyinvesteringar inom
riskkapitalsegmentet utifrdn beslutad
strategi och allokering. Inom riskkapital-
sektorn s&g vi aktérer som framgdéngsrikt
reste nya fonder men ocksd att farre bolag
an historiskt [émnade portféljerna genom
borsnotering eller forvarv av andra aktérer,
vilket tyder p& att hjuleniden livscykel som
riskkapitalinvesteringar utgér inte dnnu
rullar friktionsfritt i dagens rantelage.

En ansvarsfull investerare

och en héllbar omstélining

Vivill alltid utveckla hur vi utfér vart upp-
drag inom ansvarsfulla investeringar,
ansvarsfullt agande och frémja en héllbar
utveckling utan att ge avkall p& avkast-
ningen. Férsta AP-fonden var en av flera
institutionella dgare som tidigt pd sésongen
tydliggjorde att vivarnar aktiedgarnas rétt
att kunna delta fysiskt pd drsstdmmorna
fér att dar kunna méta styrelse, ledning och
andra aktiedgare och diskutera aktuella
frédgor. Vitycker det ar gladjande att se att
s& ménga bolag fortsatt erbjuder fysiska
drsstadmmor och gor det lilla extra fér att
stdmmorna ska vara sé givande som majligt
for bade stora och smé agare. Vihar under
forsta halvéret rostat pé 85 av 85 majliga
svenska &rsstammor, varav vi deltagit
fysiskt pd 79.

Vianser att jamstalldhet och méangfald
okar erfarenhets- och kompetensbasen till
styrelser och frémjar ett dynamiskt styrelse-
arbete som kan hantera bé&de risker och méj-
ligheterien féranderlig och osaker omvarld.
Vihar en tydlig mélsattning om 40 procents
andel for det minst féretradda konet i bors-
bolagens styrelser. Ett verktyg fér detta och
en viktig hérnsten i den svenska bolagsstyr-
ningsmodellen ar valberedningsinstitutet.
Vivill alltid vara med och bidra i valbered-
ningsarbetet nar var dgarandel s& motive-
rar. Har har vi institutioner tillsammans med
andra dgare ett stort ansvar och en viktig
roll att spela utifrén véra olika erfarenheter
och perspektiv, for att sékerstalla att varje
bolags styrelse har fér var tid rédtt samman-
sattning.

Forsta AP-fonden har tillsammans med
ett antal andra stérre svenska och europe-
iska investerare tagit fram och skrivit under
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ett gemensamt uttalande for att stédja
aktiedgares rattigheter att kunna lagga
fram och résta pé aktiedgarforslag pa
bolagsstammor. | USA ser vi att denna
rattighet riskerar att begrénsas mot bak-
grund av att ett bolag stdmt en aktiedgarei
allméan domstol, i stallet for att som brukligt
|&ta ansvarig myndighet i USA avgéra om
ett aktieagarforslag ar korrekt utformat.
Om en s&dan hantering sprids skulle aktie-
agares vilja och utrymme att ta sina forslag
till stdmman sannolikt begrénsas samtidigt
som det visar pd vikten av att aktieagare
anvénder denna rattighet ansvarsfullt. Det
ar viktigt att bolag viinvesterar i respek-
terarinternationella konventioner och
dverenskommelser som Sverige stdllt sig
bakom och dar bland annat ratt till foren-
ingsfrihet och kollektiva férhandlingar ingéar.
Vi har tillsammans med ett stort antal andra
investerare tagit fram och stallt oss bakom
ett aktieagarforslag till Amazons ars-
stdmma som uppmanar bolaget att till-
satta en tredje part att granska hur bolaget
lever upp till sinainterna dtaganden i for-
héllande till personalens ratt att organisera
sig och féra kollektiva féorhandlingar. Ett
annat bolag som debatterats flitigt under
va@ren ar Tesla. Vifér genom AP-fondernas
gemensamma Etikrdd dialog med bola-
get kring arbetstagares grundladggande
rattigheter globalt och har aven diskuterat
situationen som uppkommit i Sverige.
Systemfrégorinom klimatomstallning
och héllbar utveckling blir allt viktigare
bddeivart uppdrag och for samhallet i
stort. S&dana frédgor kraver att vi standigt
uppdaterar vér kunskap, och deltar i tidiga
dialoger och skilda ssammanhang med olika
intressenter. Inom Etikrddet arbetar vit ex
med frégor som ror antimikrobiell resistens,
en frdga som fatt 6kad uppmarksamhet i
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Sverige och p& EU-niva. Vi har tillsammans
med mdnga andra investerare, ochilinje
med Sveriges och EU:s hélIning, uttalat

vart stéd for ett globalt avtal hur plastféro-
reningar ska minskas och kemikalier regle-
ras. De branscher och bolag som har sarskilt
stora utmaningar att stalla om mot min-
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w

skade utslépp, som stdlbranschen, utgor
ocksd en stor potentiell havstang till en 16n-
sam och hdllbar omstalining. Viengagerar
oss darfér badde i samarbeten som Climate
Action 100+, och som &gare av bolag for
att sakerstdlla relevanta och trovardiga
omstdliningsplaner utifrdn bolagens roller

ragor inom klimat-
omstallning och hallbar
utvecklingblirallitviktigare
bade i vart uppdrag och for
sambhallet i stort”

som producenter eller anvéndare av stél.
Utifrdn vart ldngsiktiga uppdrag och dess
malsattning om generationsneutralitet
bidrar vi ocksd med ett investerarperspektiv
pé frdgor som fossilfri energiforsérjning och
infrastrukturbehov nar var syn efterfrdgas.
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Positiva omdémen om var verksamhet
och diskussion om vért uppdrag framét
Regeringen l&dmnar arligen till riksdagen en
skrivelse som bedémer AP-fondernas verk-
samhet under féregdende dr utifrén de
férvantningar som satts i det lagstadgade
uppdraget. Skrivelsen utgdr frén en om-
fattande utvardering som genomférs av en
extern part, vilken fr&ni &r ar konsultfirman
Arkwright. Arets utvardering innehéll ocksé
ett sarskilt fokusomrdde om AP-fondernas
investeringar i onoterade tillgdngar, mot
bakgrund av den férandring av investerings-
riktlinjerna p& omradet som beslutades i
riksdagen for ndgra &r sedan. | skrivelsen
konstateras att AP-fonderna uppfyllt rege-
ringens férvantningar och att den avkast-
ning b&de Forsta AP-fonden och 6vriga
AP-fonder genererat ar hogre éver olika tids-
horisonter jdmfért med de internationella
pensionsfonder som betraktas som varlds-
klass. Véra kostnader har ocksé varit avse-
vartlagre an vara internationella peers, och
vart ESG-arbete har héllithég klass. For oss
ar det forstds valdigt roligt att f& ett tydligt
kvitto pd att var forvaltningsmodell och hur
vi utfér uppdraget skapat varde for inkomst-
pensionssystemet och att vdra resultat stér
sig s valiinternationell jamfoérelse. Vihar
héga ambitioner i hur viuppfyller uppdraget
och ser genomlysning och transparens som
avgoérande for att allménheten och andra in-
tressenter ska ha fortsatt fortroende for oss.
Hosten 2023 tillsatte regeringen en
utredning om AP-fonderna, och utredningen
utokades med ytterligare frégor att beakta
ijanuari 2024. Enligt uppdraget ar syftet att
modernisera och effektivisera den samlade
férvaltningen av buffertfondernas fond-
kapital i syfte att varna de gemensamma
resurserna som fondkapitalet utgor samt
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med beaktande av att investeringsmiljon i
vilken AP-fonderna verkar har férandrats
over tid. Utredningen, som sp&nner dver
administrativa sporsmal till férandringari
investeringsriktlinjer, styrelsesammansatt-
ning och utvardering av AP-fondernas antal
och samverkansomrdden, avrapporterades
till regeringen i mitten av juni. Dess slutsat-
ser och andringsférslag har skickats pé
remiss till ett antal instanser, inklusive
AP-fonderna, vartefter regeringen kan be-
sluta att ldgga fram ett lagforslag till riks-
dagen pé& den eller de delar av utredningen
som ses som 6nskvdrda att ta vidare.

Att utvecklas genom larande

av andra och ny teknik

Malbilden ivar langsiktiga strategi,1TAP1 ar
att vara en pensionsfond i varldsklass dar
omvarldens fértroende for oss ar hégt och
vé&ra medarbetare trivs, kan utvecklas och
gora skillnad. Videltar under &retien stor
studie med ett tjugotal pensionsfonder som
anses vara i varldsklass, som tillsammans
forvaltar 70 biljoner kronor, och kommer
frén ett tiotal lander. | studien identifierar vi
gemensamma framgdngsfaktorer for pen-
sionsfonder ivarldsklass, delar olika erfaren-
heter och utmaningarisyfte att bli battre.
Vihar aktivt anvant méjligheten att sedan
félja upp med de fonder som fokuserat pd
de omrd&den vi vill utveckla, och valkomnat
fonder som vill Iara av oss.

Vihar kommit I&ngti ett digitaliserat
arbetssdtt och transaktionsfléde och ar
glada for de resultat viser i form av 6kad
produktivitet nar vi utékar anvandandet
av olika Al-verktyg. Ny teknologi och ett
digitalt arbetssatt i kombination med 6kade
omvarldshot kan ocksé utgoéra risk for sér-
barhet. Vigenomfér darfér bédde utbild-
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ningar och faktiska tester for att kontrollera
sdkerheten kring information, processer och
system. For att sdkerstalla att vara férand-
ringar leder rétt genomfér viregelbundet
olika typer av matningar med medarbetare,
externa intressenter och media dar vijam-
fors med liknande institutioner och ar glada
for véra starka resultat som sporrar oss att
bli dnnu battre.

En stark position fér fortsatt
maéluppfyllelse

Annu synsinga tydliga tecken pd att det
tragiska invasionskriget i Ukraina i nértid
gér mot sitt slut. Viser ocksé att den synner-
ligen allvarliga situationen i Israel och Gaza
fortgdr. Under de nédrmaste ménaderna

g@r ett stort antal ménniskor i varlden till
val, och vem som réstas fram till amerikansk
president eller EU-beslutsfattare kan f& stor
pdverkan p& manga av oss. Dagspolitiken
samverkar med avgérande strukturella
krafter som demografi, gron omstélining,
och teknikutveckling, dar de senare ibland
andras sé gradvis att deras effekter ar svara
att se pd kort sikt. Geopolitiska spénningar
och energiberoenden kommer ocksé sanno-
likt farga investeringsklimatet édven under
den tid som ligger framfér oss.

For att skapa varde i en sédan miljo
kravs en form&ga att héllaioch utveckla
l6pande arbete, att standigt vaga olika
risker mot varandra, och kunna ta sig an
storre férandringar dven under osdkerhet.
Jag ar tacksam fér det stora engagemang,
drivet och nyfikenheten fran alla véra
medarbetare, och hur de indra samarbete
lyfter varandra for att nd én battre resultat.
Tillsammans med de strategier, ramar och
uppfoljning som satts av var styrelse har
vi de basta férutsattningar att fortsatta

skapa hog avkastning och hdllbarhetsnytta
med god riskhantering pd& det pensionskapi-
tal som anfértrotts oss.

Efter att ha fullgjort de &tta &r som
normalt ar maxlangd fér forordnande
[édmnade var styrelseordférande Urban
Hansson Brusewitz Foérsta AP-fonden i maij.
Jagvill rikta ett speciellt tack till Urban fér
gott samarbete som ocksd utvecklat och
utmanat mig i mitt vd-skap. Jag vill dven
halsa Eva Lindstrém varmt valkommen som
ny styrelseordférande i Férsta AP-fonden,
och ser fram emot att tillsammans med dig,
styrelsen och alla medarbetare fortsatta
utveckla Forsta AP-fonden som en pensions-
fondivarldsklass.

Stockholm den 16 juli 2024

/Q,}M ﬁ?ajmfnh édl'/m»'»{/

Kristin Magnusson Bernard
Vd
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Avkastning och kapital

Fondkapitalutveckling Portféljens sammansdattning, 30 juni 2024

2001-juni 2024, mdkr
500 404,1 476,2
400 Aktier Réntebédrande vardepapper
200 ’ [PAOCE ’ procent

134 -61,8 (utléndska 43,3% och svenska 22,1%)

100 . ]

Fondférmégenhet  *Fléden Avkastning Fondférmégenhet

jan 2001 jun 2024

*Inkl floden frén avvecklingsfonder/sarskilda investeringar
&ren 2001-2008

Avkastning per tillgéngsslag férsta halvaret 2024

Exponering Avkastning

imdkr
Aktier 11,1% 311,3
Sverige 10,0 % 105,2
Utvecklade marknader 11,9% 203,8
Tillvéxtmarknader 2,4
Réntebdrande vardepapper -3,6% 11,0
High Yield 0,1
Fastigheter -0,2% 65,7
Infrastruktur 20,1 % * 6,5
Riskkapitalfonder 0,3% 33,4
Alternativa strategier 4,5% 1,5
Kassa 55,3

Valuta

Absolutavkastande mandat
Total [ 5,0% 476,2
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imdkr
30,6
9,6
20,7
0,3
-3,8
-0,0
-0,2
-1,6
0,1
0,1
-0,1
-0,2
-2,1
22,8

Alternativa investeringar

22,5..

(Fastigheter och infrastruktur 15,2%,

Riskkapitalfonder 7,0%
Ovrigt 0,3%)

Avkastning och kapital //
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Tioarsoversik
L]
30 juni

Resultat och infléden, mdkr 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Fondkapital 30 juni 476,2 454,4 421,2 465,8 392,6 365,8 323,7 332,5 310,5 290,2 283,8

Nettofldden frén pensionssystemet -0,9 -4,8 -4,7 -7,5 -7,9 -6,5 -6,8 -7,4 -6,6 -4,9 -5,1

Arets resultat 22,7 38,0 -39,9 80,7 34,8 48,6 -2,1 29,3 27,0 11,3 36,4

Avkastning, kostnader och risk, %

Avkastning fére kostnader 5,0 9,1 -8,5 20,8 9,8 15,3 -0,6 9,7 9,5 4,1 14,8

Rérelsekostnader, andel av férvaltat kapital i arstakt 0,06 0,06 0,05 0,05 0,06 0,07 0,07 0,07 0,06 0,06 0,07

Provisionskostnader, andel av férvaltat kapital i arstakt 0,00 0,00 0,01 0,02 0,02 0,05 0,07 0,07 0,09 0,11 0,10

Avkastning efter kostnader 5,0 9,1 -8,6 20,8 9,7 15,1 -0,7 9,6 9,3 4,0 14,6

Marknadsavkastning ™ 9,9 16,5 -14,2 17,9 6,8 19,7 -3,4 9,1 8,0 1,5

Resultat och kostnader totalportféljen, mdkr

Resultat fore kostnader 22,8 38,3 -39,6 81,0 35,1 49,0 -1,6 29,8 27,4 11,8 36,9

Rérelsens kostnader och provisionskostnader -0,1 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3 -0,4 -0,5 -0,4 -0,5 -0,5 -0,5

Exponering, %

Aktier 65,4 61,2 47,9 61,4 49,2 36,3 34,1 37,9 34,1 34,7 48,9
Sverige 22,1 22,1 18,8 18,6 17,3 10,5 11,2 12,9 12,3 12,3 11,6
Utvecklade marknader @ 42,8 37,8 29,1 34,6 21,8 11,9 8,8 10,7 12,5 14,4 27,1
Tillvéxtmarknader 0,5 1,4 0,0 8,3 10,2 13,9 14,1 14,2 9,2 8,0 10,1

Rantebdrande vardepapper ® 23,3 24,9 24,1 22,9 24,2 32,3 33,3 31,7 29,8 30,2 30,9

Kassa® -11,2 -9,2 -0,7 -10,1 -0,2 -0,3 -2,5 -2,4 -1, -0,1 -1,

Fastigheter 13,8 14,2 17,7 15,2 14,1 14,8 14,3 12,8 12,6 11,5 8,8

Infrastruktur 1,4 1,6 1,9 2,5 2,1 3,0 3,7 3,4 3,0

Hedgefonder 0,5 0,8 3,8 4,3 4,6 4,0 5,0 5,9

Riskkapitalfonder 7,0 6,9 7,9 6,0 4,9 5,4 5,5 4,6 4,7 4,4

High Yield 0,0 0,0 0,3 1,1 1,9 3,0 2,8 4,5 4,5

Alternativa strategier 0,3 0,3 0,3 0,2 0,0 1,1 0,9 1,0 5,0

Systematiska strategier 3,2 3,0 4,5 5,6

Sarskilda investeringar 0,5

Valuta 25,3 18,1 20,0 30,3 23,2 25,7 26,0 25,3 22,1 31,3 35,1

Risk

Volatilitet, % 6,1 6,6 9,3 6,4 10,6 3,8 4,9 3,6 6,4 8,1 5,4

Sharpekvot 1,1 0,9 neg. 3,3 0,9 4,2 0,0 2,9 1,5 0,5 2,6

Marknadsvolatilitet 59 7,5 12,5 7,2 15,8 6,1 7,4 4,3 8,1 9,4

Extern férvaltning, %

Andel av totalportfélien per 30 juni © 8,7 8,2 10,1 15,9 22,6 31,4 33,5 32,5 31,8 31,0 34,6

FORSTA AP-FONDEN // HALVARSRAPPORT 2024

(1) Marknadsavkastning och
Marknadsvolatilitet: Avser
avkastning och volatilitet p&
det placeringsuniversum som
foljer av buffertfondernas
lagstadgade uppdrag.

(2) Fré&n och med start 2019
inkluderas systematiska
strategier som en del av Aktier
i utveccklade marknader

(3) Sakra obligationer (rante-
barande inkl kassamedel p&
konto = 22 % for 2024)

(4) Kassaexponeringen inklude-
rar &taganden relaterade fill
vissa aktiederivatinstrument

(5) Standardavvikelse beréknad

pé& daglig avkastning under
2024

(6) Enligt gemensamt beslut
redovisar AP-fonderna hel
eller delagda fastighetsbolag
som internforvaltat

Finansiell dversikt //  #8
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Resultatrdkning Balansrdakning

Mkr 30 juni 2024 30juni2023 31december 2023  Mkr 30 juni 2024 30juni2023 31 december 2023
Rérelsens intdkter Tillgangar
Rantenetto 1346 1543 2753  Aktier och andelar, Noterade 263072 230694 232915
Erhélina utdelningar 3998 4141 5868  Aktier och andelar, Onoterade 103 667 110456 100 609
Nettoresultat, noterade aktier och andelar 25267 24550 39139  Obligationer och andra réntebarande tillgéngar 112785 108 757 108 450
Nettoresultat, onoterade aktier och andelar =779 -4897 -11664  Derivat 2260 782 9958
Nettoresultat rantebérande tillgdngar -2693 327 2302  Kassa och bankmedel 2846 4603 3716
Nettoresultat, derivatinstrument -4 441 -1369 1949  Ovrigatillgéngar 1422 7492 894
Nettoresultat, valutakursférandringar 143 3684 -2062  Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 853 696 763
Provisionskostnader -6 -5 -10  Summa tillgédngar 486 905 463480 457 304
Summa rérelsens intakter 22835 27974 38276
Skulder
Rérelsens kostnader Derivat 1198 4615 655
Personalkostnader =79 -73 -146  Ovriga skulder 9474 12423 2259
Ovriga forvaltningskostnader -46 -51 -101 Férutbetalda intakter och upplupna kostnader 3 5 5
Summa rérelsens kostnader -125 -124 -247  Summa skulder 10675 17 043 2919
Resultat 22710 27 850 38029
- Fondkapital
Ing&ende fondkapital 454 386 421189 421189
Nettobetalningar mot pensionssystemet -866 -2 602 -4 833
Arets resultat 22710 27850 38029
Summa fondkapital 476 230 446 437 454 386
Summa fondkapital och skulder 486 905 463 480 457 304

FORSTA AP-FONDEN // HALVARSRAPPORT 2024 Finansiell 6versikt //  # 9
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