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Konjunkturbarometer q1 2024

Tillvaxten kom av sig

Trots en stark avslutning pa féregadende ar, har den svenska kemiorienterade
industriproduktionen inlett 2024 med lagre forsaljningsvolymer an forvantat.
Medan exporten visade en positiv utveckling, sarskilt inom kemisk industri och
raffinaderier, blev utvecklingen pd hemmarknaden en besvikelse i forsta kvartalet.

Forsdljningsvolymerna arets forsta
kvartal for svensk kemiorienterad
industriprodulktion (en femtedel
av svensk industri) levde inte upp
till egna hogt stéllda prognoser.

En stark avslutning pa 2023 bidrog
sdkerligen till att spa pé forvint-
ningarna som de uttrycktes i prog-
nosen for Q1 i ett forsdljningsindex
pa114.

Det sammanvégda utfalleti Q1
(inrikes- och utrikesforsaljning)
landade pa ett indexvarde strax
over 100, vilket dr detsamma som

oforandrade forsaljningsvolymer
métt i drstakt.

Utvecklingen i Q1 var dock
tudelad vad géller leveranserna fran
svensk plast-, gummi-, kemi-, lake-
medelsindustri samt raffinaderier.
Den spretade dels inb6rdes mellan
branscherna, dels i hur tillviaxten
mellan inrikes- och utrikesforsalj-
ning utvecklades.

Summerat for alla IKEM-bran-
scher vixte exportvolymerna nagot
i kvartalet. Inom kemiindustrin
och raffinaderierna var tillvixten

som tydligast. Plast- och gummi-
industrin 6kade svagt och inom
lakemedelsindustrin var tillvixten
oférandrad. Férsiljningen pd hem-
mamarknaden utvecklades svagt.
FoOr kemi- och lakemedelsindustrin
spelar hemmarknaden mindre roll
medan plast- och gummiindustrin
samt raffinaderierna dr betydligt
mer beroende av hemmarknaden.
Plast- och gummiindustrin tappade
dar tydligt i forsdljningsvolym.
Den svaga forsédljningen i kvartalet
lag inte med i foretagens prognos.

Bild 1. Ikem-index for perioden Q3 2016-Q1 2024 6ver inhemsk férsaljning samt export.

Volym i arstakt. Indexvarden under 100 markerar avmattning (kontraktion). Kalla: IKEM
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Knappt sex av tio medlemsforetag
angav att kvartalet kom in under
prognos fran kvartalsskiftet Q4/Q1.
Inom kemiindustrin och raffinaderi-
erna blev utfallet, totalt sett, endast
négot litet svagare &n forvantat.

Produktionskostnaderna
kvar pa 2023 ars niva

Produktionskostnaderna for IKEM:s
branscher var oférdndrade under
kvartalet, dvs kostnaderna for
insats- och ravara, energi och trans-
porter 14g kvar pa 2023 ars niva.

Varldsmarknadspriserna pa
olika insatsvaror kom ned under
kvartalet, men for svenska inko-
pare ats delar av den gynnsamma
utvecklingen upp av en svagare
SEK. Underliggande kunde dock
plast- och gummiforetagen rakna
hem lagre kostnader pa inkop av
ravara och energi i kvartalet.

Svag tysk industrikonjunktur
smittar av sig

Produktionsprognosen fran med-
lemsforetagen for Q2 andas inte alls
samma optimism som i Q4-rappor-
ten. Totalt sett vintas inte kvartalet
uppvisa ndgon produktionstillvixt
alls utan snarare falla tillbaka nagot
(index 98). De forsiktiga progno-
serna fran IKEM:s medlemsféretag
sammanfaller med olika rapporter
om ett "tillfalligt” hack i den glo-
bala konjunkturens dterhdmtning.
Kanske allra tydligast sa inom EU
dit drygt hilften av exporten fran
IKEM:s industrier gar. Exempelvis
skrev IMF i sin aprilprognos ned
tillvixten i Eurozonen for inneva-
rande ar. Detta i jamforelse med
utsikterna de ldmnade sa sent som i
januariprognosen. Tillvaxten inom
Eurozonen 2024 spas i den uppda-
terade prognosen till forsiktiga 0,8
procent.

Inte minst marks den ekonomis-

ka snalblasten pa foretagens enskilt

viktigaste exportmarknad, Tysk-
land. Den tyska industrin ar inne i
en svag period, tyngda av landets
elférsorjningshaveri. Under inled-
ningen av aret (januari-februari)
minskade produktionsvolymerna i
den tyska industrin med 5 procent.
For svensk plast-, gummi- och
kemiindustri dr detta nedsléen-
de. Tyskland dr kemiindustrins
absolut viktigaste marknad med

Konjunkturbarometer Q1 2024

Bild 2. IKEM-index uppbruten pa delbransch.
Q1 2024. Index 100 motsvarar neutral utveckling, arstakt. Varden under 100 representerar en minskning.
Maxvarde 150, minvarde 50. Kalla: IKEM
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Plast/gummi 78 103 107 106 87 87 108 103
Lakemedel 100 100 100 123 100 100 100 100
Kemi/raff 114 105 101 104 107 102

Bild 3. | férhallande till féretagets produktionsprognoser fran fjarde kvartalet,
hur slutade forsta kvartalet? Kalla: IKEM

Plast/gummi Kemi/raff Lakemedel Totalt
Mycket béattre 9% 1% 0% 1%
Béttre 18% 18% 1% 7%
I linje med prognos 16% 49% 98% 65%
Samre 56% 4% 1% 14%
Mycket samre 0% 27% 0% 13%
Bild 4. SEK utveckling mot EUR och USD sedan januari 2024.
Indexvarde 6ver 100 innebér en forsvagning av den svenska kronan. Kélla: Macrobond
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Bild 5. Mitt i arstakt, hur ser féretagets prognos ut for de kommande 3 manaderna
avseende produktionen (volym), antal anstéllda och ink6pspriser? Kalla: IKEM

Produktion Antal  Priser pa energi Priser pa

(volym) anstéllda (gas/el) ra-/insatsvara

Plast/gummi 103 104 95 100
Lakemedel 100 100 100 100
Kemi/raff 103 104

Totak -n-n-a-m
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14 procent av exporten 2023. FOr
plast- och gummiindustrin kvalar
landet in som nummer tv4, efter
Norge pa plats ett.

Men eftersom Tyskland ar EU:s
industrinav blir paverkan av en svag
tysk industrikonjunktur storre dn
vad Sveriges exportstatistik med
landet skvallrar om. Mycket av den
svenska varuexporten tar omvagar
via andra EU-ldnder. Den tyska
“hickan” mérks saledes bade direkt
och indirekt pa forutsittningarna
for IKEM:s medlemmar.

Det dr ocksa svart att se ndgon
snar 16sning pa den tyska och
energikravande tillverkningsindu-
strins dilemma: att vara i hdnderna
pa en svarbegriplig tysk energipoli-
tik som avvecklar kdrnkraften sam-
tidigt som EU:s klimatpolitik stakar
ut vigen mot neutrala utslapp 2055.
Tysk energimix ar idag alltfor bero-
ende av brunkol och andra fossila
energikallor. Hur Tyskland och tysk
industri ska komma ur den egen-
tillverkade “energifdllan” ar svar att
se, vilket sdledes ocksa innebdr ett
sanke for hela EU:s tillverknings-
industri. IKEM:s branscher &r inget
undantag.

EU:s inre marknad levererar

Som redan pépekats dr den inre
marknaden av avgorande betydelse
for svensk kemiorienterad tillverk-
ningsindustri. Exportandelen till EU
for delbranscherna plast-, gummi-,

Bild 6. Exportandelen till Tyskland for delbranscherna inom IKEM. Virde 2023. Kalla: SCB

Raffinaderi

Tyskland 4% 14%

kemiindustri och raffinaderier ar
gott och vil 6ver 50 procent.
Samtidigt ar de flesta medlems-
foretagen inne pa att det finns
fortsatt outnyttjad potential pé den
inre marknaden, varfor dess relativa
betydelse kan 6ka dnnu mer fram-
over. Att EU ocksé alltmer kan ses
som en utvidgad svensk hemma-
marknad blir ocksd uppenbart nir
i princip samtliga medlemsforetag
anger att de kan gora sina affarer
inom EU utan stGta pa négra han-
delshinder. Precis s som den inre
marknaden var tankt att fungera.

Manga pusselbitar krivs for
den grona omstdllningen

I likhet med den tyska tillverk-
ningsindustrin star ocksa svensk
tillverkningsindustri infor stora
utmaningar pé vigen mot klimat-
neutralitet. Till exempel en osdker-
het kring utbyggnaden av svensk
energiproduktion och hur den ska
matcha den vixande efterfragan.
Det finns dock en rad olika
forutsédttningar som méste vara pa
plats for att svenska kemiorien-
terade industriforetag ska vaga

Kemi

Lakemedel Plast/gummi  IKEM totalt

15% 9% 11,5%

och kunna investera for att moéta
kommande utsldppskrav. Vi bad
medlemsforetagen utga fran en lista
over 14 svenska produktionsforut-
sattningar, “ramvillkor”, och peka
ut de tre viktigaste for att svensk
kemiorienterad industri skall kunna
né klimatneutralitet. Som de tre
viktigaste placerade sig:

1. Politisk stabilitet
2. Elforsorjningens stabilitet
3. Bolagsskatter

Att elforsorjningens stabilitet
skulle kvala in som ett av de tre
viktigaste ramvillkoren ar inte
forvanande. Energiberoendet ar
stort och vixande. Att politisk sta-
bilitet placerade sig som det enskilt
viktigaste ramvillkoret dr kanske
lite mer ovéntat. Men vid ndrmare
eftertanke &r det inte sa konstigt da
industrin behéver 1angsiktiga for-
utsittningar, ocksé vid regerings-
skiften 6ver blockgransen.

Alla industriféretag med
investeringscykler pa 10-30 ar
virdesétter tydliga spelregler och
det garanteras allra bist i ett land

Bild 7. Hur bedomer ni att den outnyttjade forsaljnings-
potentialen pa den inre marknaden (EU) ser ut? | férhallande
till dagens volymer &r den: Kalla: IKEM
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B Mycketstor 1%
M Sstor 26 %
Ganska stor 14 %
M Liten 8%
B Mycket liten 49 %
Vet ¢j 3%

Bild 8. Stéter ert féretag pa nagon typ av handelshinder for att
sélja varor och tjanster pa den inre marknaden (EU)? Killa: IKEM

M Ja 4%
HNej 87%
Vetej 9%
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med en hog grad av politisk sta-
bilitet. Den tredje variabeln ar de
svenska bolagsskatterna. Sverige
har under de senaste fyra decen-
nierna gatt fran att vara ett extremt
hogbeskattande land till att idag
vara mer som alla andra. Sverige
har inte rad att utmaérka sig med
hogre bolagsskatter dn konkurre-
rande ldnder och maste darfor vara
vaksam om vad som sker pa skatte-
fronten i omvérlden.

Hur presterar Sverige?

Fragan dr hur foretagen menar att
Sverige presterar vad avser de tre
viktigaste ramvillkoren.

Drygt hélften av foretagen anger
att villkoren &r uppfyllda. Drygt en
tredjedel menar ddremot att de inte
ar det. Sannolikt véger ett missnoje
med den svenska elférsorjningens
stabilitet ganska tungt bakom de
svaren. Det &r ett stort jobb Sverige
har framfor sig vad giller att befdsta

IKEM:s konjunkturbarometer

och forbattra produktionsforut-
sattningarna for svensk industri i
klimatomstallningen. Kanske kan
man tillata sig att konstatera att
glaset ar halvfullt snarare &n halv-
tomt. Nu galler det att fylla upp den
andra halvan och hoppas att svensk
industri véljer Sverige for komman-
de decenniers miljardinvesteringar.

Utmaningarna framover dr stora
pa en rad olika sdtt. Men IKEM:s
branscher dr pa ett sitt ganska
luttrade nér det handlar om hur
foretagens verksamhet skall bedri-
vas for att f6lja med och leva upp
till lagstiftarnas krav.

Att tillverkningsindustrin i Sveri-
ge och resten av virlden maste stél-
la om ar det inga industriféretréddare
som motsétter sig. Tvartom rader
en febril aktivitet bland foretagen
att hitta nya végar for att minimera
utslapp och miljopéaverkan. Men en
risk som en alltfor detaljreglerande
lagstiftning kan fora med sig &r att

Har du fragor om

Bild 9. For en framgangsrik produk-
tionsomstallning, i vilken grad ar de tre
svenska ramvillkor ni angett som de
viktigaste uppfyllda? De ar:

Kélla: IKEM
Uppfyllda med marginal 0%
Uppfyllda 54%
Inte uppfyllda 35%
Langt ifran uppfyllda 11%

den tar d6d pa den initiativkraft
som ménga féretag sitter pa nér de
forsoker hitta dessa "nya vagar”.

Bland IKEM:s medlemmar anser
en dryg tredjedel att ny industri-
paverkande lagstiftning inte ger
tillracklig flexibilitet for att uppfylla
lagstiftningens krav.

Inga vagar borde uteslutas for
att nd fram till mélet om en hallbar
och klimatneutral svensk industri-
produktion. ®

IKEM:s medlemsféretag verkar inom det breda spannet av
plast-, gummi-, kemi- och lakemedelsproduktion. Branschens
totala féradlingsvarde uppgar till en femtedel av den totala
industriproduktionen i Sverige. Exportvardet var 475 miljarder
kronor 2022. Samtliga redovisade svar, dar annat ej anges,
fran konjunkturenk&ten &r omsattningsviktade med féretagets
omsattning. Konjunkturbarometern sammanstalls av

Carl Eckerdal, chefekonom och redovisas for varje kvartal.
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Konjunkturbarometern?

Kontakta gérna Carl Eckerdal, chefekonom
pa carl.eckerdal@ikem.se eller 070-497 11 98.

Prenumerera pa Konjunkturbarometern

Prenumerera pa Konjunkturbarometern pa
ikem.se/konjunkturbarometern eller skicka
ett mejl till nyhetsbrev@ikem.se
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