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Dampad tillvaxt 1 Q2

Arets andra kvartal blev ytterligare ndgot av ett mellankvartal. Forsiljnings-
volymerna forsvarades, men inte mycket mer. Den halvljumma utvecklingen
var vantad, de flesta foretag levererade i enlighet med sina prognoser. Enligt
foretagens prognos forviantas inte stdmningslaget &ndras markant i &r - en

tydligare uppatrekyl ligger langre fram.

Arets andra kvartal blev ytterli-
gare ndgot av ett mellankvartal

for svensk kemi-, plast-, gummi-,
lakemedelsindustri och raffinaderi,
drygt 20 procent av svensk industri-
produktion.

Forsaljningsvolymerna for
IKEM:s medlemmar forsvarades
under kvartalet, men inte mycket
mer. Men kvartalets halvljumma
utveckling var inte ovéantad, for
den absoluta majoriteten av foretag

levererade kvartalet i enlighet med
prognos. Tiden for en tydligare
uppatrekyl ligger langre fram.
Enligt foretagens prognos for
Q3 forvintas inte stdmningsliget
dndras ndmnvart, inte heller i
prognosen for Q4 spas nagon tydlig
dramatik. Fjolarets volymer forsva-
ras eller vixer svagt enligt progno-
serna.
Branschuppdelningen visar dock
att kemi-, plast-. och gummiin-

dustrin fick viss styrfart i forsilj-
ningen under Q2 pa den avgérande
internationella marknaden. Index-
talet pa 112 ligger med marginal
fran stagnationsnivan 100.

Tysk forkylning
- svensk huvudvirk

En huvudvark for Sverige och hela
Europa dr den stapplande tyska
ekonomin, stukad bland annat av
den tyska industrins tapp i inter-

Bild 1. Ikem-index for perioden Q3 2016-Q1 2024 6ver inhemsk férsaljning samt export.

Volym i arstakt. Indexvarden under 100 markerar avmattning (kontraktion). Kalla: IKEM

Index 100 motsvarar oférandrad niva, matt i arstakt
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Bild 2. IKEM-index uppbruten pa delbransch.

Q2 2024. Index 100 motsvarar neutral utveckling, arstakt. Varden under 100 representerar en minskning.

Maxvéarde 150, minvarde 50. Kalla: IKEM
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nationell konkurrenskraft. Detta
ar bland annat en foljd av hoga
energipriser.

Den tyska exporten har gatt ned
med 5 procent hittills i ar, métt i
arstakt, och arbetslosheten i landet
har okat fran 4 procent till 5 procent
under det senaste 1,5-aret.

Fortroendet bland landets fore-
tag ar till 6vervigande andel pessi-
mistiskt. Darutover har loneavtalen
inom den tyska industrin resulterat
i snabbt stigande 16ner vilket tillfor
ytterligare utmaningar for landets
konkurrenskraft.

Men &r inte den tyska industrins
problem ndgot som de svenska
kemi-, plast- och gummiproducen-
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terna kan dra nytta av? Kan IKEM:s
medlemmar flytta fram sina egna
positioner pa den internationella
marknaden?

Det ar sjédlvfallet nagot av ett
forhastat felslut att tro att den tyska
industrins problem &r den svenska
industrins mojligheter. Detta géller
pa bade lang och kort sikt, atmins-
tone dr det vad IKEM:s medlemmar
rapporterar i enkéten.

De kortsiktiga effekterna av en
haltande tysk industri, med for-
dons- och kemiindustrin i spetsen,
dr svara att ringa in for medlemsf6-
retagen. Pa lang sikt &dr det en klar
majoritet, 7 av 10 medlemsforetag,
som ser forlorade mojligheter i

Bild 3. | forhallande till féretagets
produktionsprognoser fran forsta
kvartalet, hur slutade arets andra
kvartal? Kalla: IKEM
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sparen av de tyska industriutma-
ningarna. Det 6msesidiga beroendet
inom den nordeuropeiska industrin
dr nadgot som kanske inte &r tyd-

lig for utomstadende men som ar
desto tydligare for de industriella
aktorer som sedan decennier ser
hela Europa och virlden som sin
marknad. Tyskland intar dir, sdsom
visats i foregdende konjunkturbaro-
metrar, en sdrposition ur ett svenskt
IKEM-perspektiv.

Europeisk fordonsindustri
stor kund

Foretagen inom framfor allt kemi-,
plast- och gummiproduktion ar
som regel underleverantorer av

Bild 4. IKEM-index 6ver Ionsamhet, anstéllda och investeringar.
Forandringar i arstakt. Index 100 motsvarar oférandrad niva/utveckling. Klla: IKEM
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insatsvaror till foretag inom all
annan tillverkningsindustri. Utan
”"IKEM-komponenter” som plast-
och kemirelaterade insatsvaror
stannar i princip all annan industri-
produktion av.

Men det motsatta férhéllandet
giller ocksd; om andra industrigre-
nar i Sverige och Europa borjar
hacka s dr risken 6verhdngande
att det ocksa spiller 6ver i minskade
orderldggningar till underleveranto-
rer under IKEM-paraplyet.

Som exempel kan ndmnas att
IKEM:s medlemmar inom svensk
plast- och gummiproduktion leve-
rerar cirka 20 procent (23 procent
som ovagt genomsnitt) av sin
produktion till fordonsindustrin, i
huvudsak svensk och europeisk. Ett
stort antal foretag levererar langt
over halva sin produktion till for-
donsindustrin och ett mindre antal
ligger pa ndrmare 100 procent.

Fordonsindustrins betydelse for
den rena kemiproduktionen uppgar
till cirka 12 procent (15 procent som
ovagt genomsnitt). P4 samma sétt
som inom plast- och gummipro-
duktionen har enstaka kemiforetag
ett helt avgbrande beroende av
fordonsindustrin.

Bild 5. Utifran ert féretags svenska produktion, hur ser ni pa problemen med
de 6kade energipriserna och den bristfalliga elférs6rjningen som drabbat
den tyska industrin? For vart féretag innebir det... Kalla: IKEM

Nya mojligheter
Varken nya eller forlorade mojligheter
Forlorade majligheter

Vet ej

Det finns en stor oro kring euro-
peisk fordonsindustri, dar de tyska
spelarna véger tungt.

Mer att forlora é@n att vinna
pa en svag krona

Under det senaste decenniet har
den svenska kronan i princip bara
foljt en vag, deprecieringsvégen.
Hela det svenska ekonomkollek-
tivet har under samma tid kdmpat
for att hitta trovardiga forklaringar
till kronraset. I korthet gar det nog
att sdga att ingen egentligen vet vad
som motiverat ett kronras pa cirka
50 procent de senaste 10 dren mot
USD och cirka 25 procent mot EUR.
Det ar ju inte heller négra tillfalli-

Kort sikt Lang sikt
5% 8%
35% 12 %
13% 72%
48 % 8%

ganycker, utan ett permanent miss-
troende mot den svenska kronan

pa den internationella finans- och
penningmarknaden. Det dterstér

att se om den senaste ménadens
kronférstarkning, ocksé mitt under
nagra skakiga dagar pa finansmark-
naden i borjan av augusti ménad,
kan forsvaras under hosten.

Nér kronan tappar i styrka hors
som vanligt allmdnna pastdenden
fran olika hall om att det gynnar
den svenska industrin med en
forsvagad krona. Nu senast i somras
publicerade Business Sweden en
rapport dir inte minst svensk kemi-
industri pekas ut som en vinnare
pa en svag krona, en slutsats som

Bild 6. Svenska kronans vardeutveckling mot USD och EUR sedan januari 2014. Kalla: Macrobond
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Bild 7. Hur férhaller sig ert foretag till en svag SEK (netto, dér férdelar minskats
med nackdelar). For vart foretag dr en svag SEK... Kalla: IKEM

Plast/gummi
Mycket fordelaktigt 0%
Fordelaktigt 37%
Paverkar inte oss 42 %
Ofordelaktigt 15 %
Mycket ofordelaktigt 6 %
Vet g] 0%

foretagen inte kénner igen sig i.
IKEM har vid dterkommande tillfél-
len de senaste nio aren stallt fragor
till medlemsforetagen om just deras
forhallande till en forsvagad krona.

Svaren dr stabila 6ver tid och
talar sitt tydliga sprak: IKEM:s
medlemmar &r inga vinnare pé en
svag krona och en stor andel foretag
ar neutrala till kronans rorelser. 56
procent av foretagen svarar att en
svag krona ar ofordelaktigt, medan
19 procent svarar att en svag krona
ar fordelaktigt.

Nedbrutet pa delbransch svarar
37 procent av plast- och gummipro-
ducenterna att det ar fordelaktigt
och 21 procent svarar oférdelaktigt.
Inom kemiindustrin ar det i princip
dott lopp mellan foretagen som sva-
rar att en svag krona ar fordelaktig
respektive ofordelaktig.

Att en svag krona inte enty-
digt ar positivt for foretagen ar
inte konstigt. Av foretagens olika
kostnadsposter ar det i princip

Lakemedel Kemi/raff Totalt
0% 6% 3%

3% 28 % 17 %

1% 35% 19 %

86 % 27 % 54 %

0% 2% 2%

10 % 1% 5%

bara personal- och lokalkostnader
som inte paverkas negativt av en
forsvagad krona. Allt annat, som

ju rakar vara upp till 80-90 procent
av produktionskostnaderna, blir ju
dyrare (direkt eller indirekt) i ink6p
for foretagen nér kronan tappar i
varde.

Att de svenska arbetskrafts-
kostnaderna, métt i gemensam
valuta, faller i jdimforelse med andra
industrilander i Europa ar sjalvfallet
nagot som vager at det positiva
hallet for foretagen (se bild 8). Men
i andra vagskalen ligger ckade
inkopskostnader, och exakt vilken
vagskal som viger tyngst varierar
mellan foretag och branscher, som
visats ovan.

Hur ser det da ut inom 6vrig
industri? Ar den vinnare p4 en svag
krona?

De tydligaste vinnarna ar delar
av basindustrin som koper in och
foradlar ravara fran svenska skogar.

For den rena tillverknings-

industrin &r det ddremot inte lika
uppenbara vinster att hava in pé en
svag krona eftersom en allt storre
andel av de insatsvaror som kops in
itillverkningen ar importerade och
prissatta i USD eller EUR.

Vidare, i sparen av svenska
industrijattars globalisering, dr det
en allt hogre andel produktion och
forsaljning som sker i andra lander,
med betydligt mindre direkta valu-
tafordelar som resultat.

Kopplat till kronan och det
svenska industrierbjudandet ar det
relevant att fraga sig om det dr med
hjélp av en svag krona industrin
skall vinna framgangar, eller om
det dr med en kvalitet och innova-
tionsho6jd dér priset for kdparna ar
sekundart?

Ett svenskt Euro-infoérande
ekonomiskt gynnsamt

Oavsett hur det enskilda foretaget
forhaller sig till den svenska kro-
nans varde uppstéar hoga kostna-
der for valutasdkring och andra
transaktionskostnader pa foretags-
niva kopplat till kronrérelserna.
Det ar darfor inte konstigt att en
overviagande majoritet av foretagen
inom IKEM ser foretagselkkonomiska
fordelar med en fullstdndig svensk
Euro-anslutning.

Vare sig pé total eller pé del-
branschniva finns det i princip
nagra foretag som ser negativt pa
en 6vergang till Euro-valutan. Hela
80 procent av medlemsforetagen
ser daremot att det skulle gynna
verksamheten.

Bild 8. Med en svag utveckling for
SEK de senaste aren har svenska
arbetskraftskostnader tappat i
placering jamfért med andra ledande
industrilander inom EU. Ar detta en
markbar konkurrensfordel for ert
foretag? Kalla: IKEM

Nej 30%
% Vet ej 6%

——

Ja, till viss del 62%

Ja, tydligt 3%
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Bild 9. Vad galler en eventuell svensk euro-anslutning, vad tror ni skulle
vara bast sett ur ert foretags synvinkel? Jamfort med idag tror vi att

en euro-anslutning skulle vara... Kalla: IKEM
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Det som krdvs dr "endast” att
Sverige fullgor sitt dtagande att
infora Euro-valutan nir samtliga
konvergenskriterier ar uppfyllda,
nagot som i praktiken redan ar
gjort. I klartext har ndmligen inte
Sverige forhandlat sig till ndgot
undantag fran ett inférande av
Euro-valutan. Det dr det endast
Danmark som gjort av samtliga EU:s
27 medlemmar.

Trots den svaga kronan rappor-
terade foretagen om oférédndrade
eller minskade kostnader i Q2 for
de viktigaste produktionskostnads-
komponenterna; ravara, transport
och energi. Det bekréftar bilden av
att vi nu férhoppningsvis gér inien
mer varaktig laginflationsmiljo.

Det var bland annat IKEM:s rap-

Bild 10. IKEM-index. Prognos dver utvecklingen i Q3 2024.

Indexvarde 100 motsvarar oforandrad utveckling. Kélla: IKEM

Produktion

(volym)

Plast/gummi 102
Kemi/raff 112
Lakemedel 97

porter om kraftigt stigande kost-
nader som forebddade den svenska
inflationsbrasan i konsumentledet.
Signalerna om att kostnaderna
nu utvecklas forsiktigt ar darfor en
klart positiv indikation om vad som
kan forvintas ocksé bredare inom

Antal  Priser pa energi Priser pa
anstallda (gas/el) ra-finsatsvara
929 100 102

105 100 95

98 100 100

svensk ekonomi, di IKEM:s med-
lemmar ligger tidigt i virdekedjan.
Foretagens prognos for Q3 gillande
kostnadsutvecklingen pa ravara och
energi pekar i bdda fallen mot en
sidledes forflyttning, det vill séga
oférdndrade ink6pskostnader. ®

IKEM:s konjunkturbarometer

IKEM:s medlemsféretag verkar inom det breda spannet av
plast-, gummi-, kemi- och lakemedelsproduktion. Branschens
totala féradlingsvarde uppgar till en femtedel av den totala
industriproduktionen i Sverige. Exportvardet var 475 miljarder
kronor 2022. Samtliga redovisade svar, dar annat ej anges,
fran konjunkturenk&ten &r omsattningsviktade med féretagets
omsattning. Konjunkturbarometern sammanstalls av

Carl Eckerdal, chefekonom och redovisas for varje kvartal.
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Har du fragor om
Konjunkturbarometern?

Kontakta gérna Carl Eckerdal, chefekonom
pa carl.eckerdal@ikem.se eller 070-497 11 98.

Prenumerera pa Konjunkturbarometern

Prenumerera pa Konjunkturbarometern pa
ikem.se/konjunkturbarometern eller skicka
ett mejl till nyhetsbrev@ikem.se

IKEM




