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Konjunkturbarometer q3 2024

Den tyska smittan tilltar

Trots forvantningar pa dterhdmtning 2024 star svensk industrikonjunktur stilla.
Sarskilt kemibranschen paverkas av en forsiktig global konsumtion och svag
tysk ekonomi, dir sju av tio foretag ser negativa effekter. Manga foretag behaller
personalstyrkan for att vara redo nar konjunkturen vander, vilket nu vantas ske

tidigast andra halvaret 2025.

I kristallkulorna hos ménga prog-
nosmakare for ett ar sedan syntes
en tydlig konjunkturljusning &r 2024
driven av vikande inflation och fal-
lande riantor, inte minst under andra
halvaret. Men den svenska industri-
konjunkturen vill inte ta fart.

Facit for 2024, nér endast tva
manader aterstar av aret, ar for-
visso minskade marknadsréantor,
men konsumtions- och riskaptiten

bland hushéll och foretag pa viktiga
exportmarknader har inte vaknat
till liv. Mgjligen skulle man kunna se
det som en skepsis hos foretag och
hushéll om att i osdkra tider inte
genast borja spendera nar finansi-
ellt andrum &ntligen borjar ges.
Svensk kemiorienterad industri,
det vill sédga den femtedel av svensk
industri som utgors av raffinaderi,
kemi-, plast-, gummi- och lakeme-

delsproduktion, péverkas i allra
hogsta grad av denna internationel-
la ”spenderar skepsis”.

Tredje kvartalet innebar samma
produktionsvolymer som for ett ar
sedan. Jimforelsekvartalet, Q3 2023,
var dessutom ett kvartal av vikande
volymer, varfor jamforelsen inte
heller var utmanande. Leveranserna
pa den avgdrande exportmarknaden
var mer eller mindre oférdndrade

Bild 1. Ikem-index for perioden Q3 2016-Q3 2024 6ver inhemsk férsaljning samt export.

Volym i arstakt. Indexvarden under 100 markerar avmattning (kontraktion). Kalla: IKEM
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Bild 2. IKEM-index uppbruten pa delbransch.

Q3 2024. Index 100 motsvarar neutral utveckling, arstakt. Varden under 100 representerar en minskning.

Maxvéarde 150, minvarde 50. Kalla: IKEM
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Bild 3. | forhallande till féretagets produktionsprognoser fran andra kvartalet,
hur slutade tredje kvartalet? Kalla: IKEM
Plast/gummi Lakemedel Kemi/raff Totalt
Mycket battre 0% 0% 3% 1%
Béttre 13% 1% 33% 15%
| linje med prognos 42% 88% 46% 66%
Samre 45% 11% 18% 18%
Mycket sémre 1% 0% 1% 0%

Bild 4. IFO-index, stimningslaget pa 6 manaders sikt inom det tyska naringslivet.
Indextal under 100 indikerar svagt stamningslage, kontraktion. Kalla: Macrobond
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Bild 5. Har ert foretags forsiljning paverkats (negativt) direkt eller indirekt
av lagkonjunkturen inom den tyska industrin? Killa: IKEM
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inom samtliga delbranscher, strax
under eller strax 6ver index 100.

Volymutvecklingen prickade i
princip in prognosen som redovisa-
des i forra konjunkturbarometern.
Fa foretag overraskades av utveck-
lingen i kvartalet, de sma avvikel-
serna fran prognos pa upp- och
nedsidan tog ut varandra.

Plast- och gummiforetagen utgor
den bransch som utmaérker sig. 46
procent av foretagen inom bran-
schen hade en sdmre utveckling
i kvartalet dn forvintat, mot 13
procent med en starkare utveckling.

Tysklands utforslopa
slar brett

En viktig orsak till varfor den
svenska industrin inte vill ta fart ar
kopplade till problemen i den tyska
industrin, vilket ocksa har beskri-
vits 1 IKEM:s konjunkturbarometrar
under det senaste aret.

Tyskland ar det enskilt viktigaste
exportlandet for medlemsforetagen
och konsekvenserna av en svag
tysk industrikonjunktur ar darfor
svara att vérja sig mot. Bland plast-,
gummi- och kemiproducenterna
anger knappt 7 av 10 foretag att de
paverkats negativt av forhallandena
i Tyskland. Hela 35 procent av kemi-
foretagen anger att de paverkats
tydligt negativt.

Med tanke pa att ledande indi-
katorer frdn den tyska industrin
(exempelvis IFO-index) pekar fort-
satt nedat dr det kortsiktigt svart
att se en vindning i sikte. De tyska
problemen ar delvis av strukturell
karaktér kopplade till en nedmon-
terad tysk energiproduktion, delvis
att fordonsindustrin inte férmatts
elektrifiera i samma takt som kine-
siska foretag. Ocksa pa medelldng
sikt dr det darfor svart att se hur
en tysk industrirekyl skulle kunna
gestalta sig.

Nar vinder konjunkturen for
IKEM-industrierna?

Sa nér forvintas konjunkturen ta
fart pa ett globalt plan? De ledande
prognosinstituten IMF och OECD
raknar med att BNP globalt ligger
kvar pa samma tillvixtniva 2025
som under innevarande ar, men

de raknar med regionala tillvaxt-
forskjutningar ddr USA vaxlar ned
samtidigt som Eurozonen vaxlar
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upp. Eurozonens forvintande
tillvaxt ligger pa cirka 1,5 procent
nésta ar. I ljuset av en néstan
obefintlig tillvaxt 2024 ar det en till-
nyktring, men fortfarande pa nivaer
som signalerar ldgkonjunktur. For
Kina forvéntas ytterligare ett ar av
"modest” tillvaxt med motvilliga
konsumenter som tydligt sénke.

Den kortsiktiga prognosen fran
IKEM:s medlemsforetag vad giller
utsikterna for Q4 visar samman-
vagt pa ett volymtapp (arstakt).
Likemedelsbranschens forvantade
volymtapp i kvartalet vager dar
tungt. Plast- och gummiforetagen
ser en viss volymtillvaxt i Q4 medan
kemiforetagen och raffinaderierna
endast rdknar med att nd upp till
fjolarets volymer.

Att hela 92 procent av medlems-
foretagen dnnu inte noterat ndgon
konjunkturvandning dr med ovan
beskrivning helt foljdriktigt. P& ett
overgripande plan ligger vindning-
en for de flesta foretag langre fram.
Vartannat foretag raknar med en
aterhdmtning férst andra halvéret
2025.

Uppbrutet pa delbransch ar
optimismen storst for plast- och
gummiforetagen dédr 60 procent ser
en vandning senast under forsta
halvaret 2025. Motsvarande siffra
for kemiforetag och raffinaderier ar
41 procent. Samtidigt ar sjdlvfallet
osdkerheten i alla prognoser som
striacker sig ldngre dn tre manader
forhallandevis stora. En fjardedel av
kemiforetagen och raffinaderierna
vagar inte alls ha en uppfattning
om nir vandningen kommer, vilket
illustrerar &nnu tydligare att sikten
framat dr kantad av hinder.

Plast- och gummiforetagen
sticker ut i positiv beméarkelse med
en andel om knappt 30 procent som
anger att de inte varit inne i en lag-
konjunktur (21 procent) eller att det
redan vint upp igen (8 procent).

Bild 6. Mitt i arstakt, hur ser féretagets prognos ut for de kommande 3 manaderna
avseende produktionen (volym), antal anstéllda och ink6pspriser?
Index 100 motsvarar oféréndrad niva. Maxvérde 150. Kalla: IKEM

Produktion

(volym)

Plast/gummi 108
Lakemedel 77
Kemi/raff 100

Antal Priser pa energi Priser pa
anstallda (gas/el) ra-/insatsvara
99 108 105

77 100 100

103 107 104

Total %l 0l 04 102

Bild 7. Den svenska konjunkturen gar sémre #n manga ekonomer tidigare
raknat med och aterhamtningen skjuts pa framtiden. Hur ser ni pa den véntade
konjunkturaterhdmtningen utifran ert féretagsperspektiv?

Aterhamtningen for var del... Kalla: IKEM

Plast/gummi
Har redan paborjats 8%
Borjar mérkas fjarde o
kvartalet 2024 12%
Borjar markas under forsta o
halvaret 2025 44%
Borjar markas efter forsta o
halvaret 2025 14%
Inget av ovanstaende: Vi har 21%
inte haft nagon "lagkonjunktur” °
Vet gj 1%

Fem kvartal i f6ljd med
forsiktiga produktions-
kostnadsokningar

Den hisnande kostnadsinflationen
bland IKEM:s medlemmar kénns
som ett minne blott nér tredje kvar-
talet summeras. I samtliga avgo-
rande delar utvecklades foretagens
produktionskostnader forsiktigt,
i de flesta fall med en mycket svag
tendens till deflation (se bild 2).
Transportkostnaderna avviker for-
visso med en svag kostnadsokning
(arstakt), men inte pa nagra alarme-
rande nivaer.

Fem kvartal i f6]jd av stabila
produktionskostnader vilkomnas
sjalvfallet av foretagen. Vart att

Bild 8. Vid en tydlig konjunkturférbattring, vilken ar er bedomning avseende
foretagets personalstyrka kopplat till kapacitetsutnyttjandet? Vi tror foretaget...

Kalla: IKEM
Plast/gummi  L&kemedel Kemi/raff Totalt
Maste 6ka personalstyrkan 52% 1% 16% 13%
Klarar sig med befintlig personalsstyrka 48% 89% 84% 82%
Vet ej 0% 10% 0% 5%
Konjunkturbarometer Q3 2024 3

Lakemedel Kemi/raff Totalt
0% 6% 3%

0% 6% 4%

0% 29% 17%

87% 29% 55%

3% 4% 5%

10% 26% 15%

notera dr dndé att de kostnadskliv
branschen tagit under de senaste
aren #n si lange inte motsvarats av
nagra tydligt aterstdllande kost-
nadsminskningar. En svag krona
ar ett delsvar pa varfor det inte har
hént, aven om kronan sedan augusti
ménad faktiskt héllit emot battre dn
den annars decennieldnga nedfor-
slopan.

Foretagens prognos for Q4 ar att
kostnaderna (arstakt) ligger kvar
pa fjolarets nivaer, eller strax ver.
Sa ingen deflation i sikte under Q4
heller med andra ord.

Forekommer det
?personal6vervintring”?

Hur ser det da ut pa personalfronten
bland foretagen? Ar de bemannade
for att klara en tydlig konjunktur-
vandning nar den védl kommer? Ja,
ar det korta svaret for den absoluta
majoriteten av foretagen. 82 procent
av foretagen ser inget behov av
nyrekryteringar som ett svar pa en
tydligt okad produktion.

Rimligtvis &r ett 1agt kapacitets-
utnyttjande tillsammans med en
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forhallandevis hog automations-
grad bland foretagen svaret pa det
laga nyrekryteringsbehovet vid en
konjunkturvandning. Plast- och
gummiforetagen avviker dock tyd-
ligt fran genomsnittet i denna fréga.
Det ar den mest arbetsintensiva
delbranschen, dar kapacitetsutnytt-
jandet redan nu ligger nira taket i Nej
manga foretag.

Att fa foretag rdknar med att
behova rekrytera nér hjulen borjar
snurra snabbare dr ocksa ett bevis
pa forekomsten av ”"personaldver-
vintring” genom lagkonjunkturen.
Bristen pa kvalificerad personal dr EU.
ett vitt och véalkant problem inom
hela den svenska tillverkningsin-
dustrin och "personaldvervintring”
blir darfor en kostnad vard att ta.

Bland de foretag som svarar att
de inte har ndgot behov av nyre-
kryteringar (netto) svarar hela sex
av tio kemiforetag och raffinaderier
att de i varierande utstrédckning
hallit personalstyrkan intakt for att
inte riskera std kort om kompetens
néar det viander upp. Motsvarande
andel bland plast- och gummifore-
tagen var knappt 50 procent. Bland
ldkemedelsféretagen gér det inte
alls att pavisa ndgon férekomst av
”personalovervintring”.

Ja, absolut

Ja, delvis

Hur skall EU:s och svensk
konkurrenskraft stiarkas?

Att Europas "starke man”, Tyskland,
har tillvaxtproblem av strukturell
karaktér ar sjdlvfallet en gemensam
europeisk huvudvark. Men tillvaxt-
problemen orsakade av en brist pa

IKEM:s konjunkturbarometer

IKEM:s medlemsféretag verkar inom det breda spannet av
plast-, gummi-, kemi- och lakemedelsproduktion. Branschens
totala féradlingsvarde uppgar till en femtedel av den totala
industriproduktionen i Sverige. Exportvardet var 475 miljarder
kronor 2022. Samtliga redovisade svar, dar annat ej anges,
fran konjunkturenk&ten &r omsattningsviktade med féretagets
omsattning. Konjunkturbarometern sammanstalls av

Carl Eckerdal, chefekonom och redovisas for varje kvartal.

Innovation and Chemical Industries in Sweden
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reformer och regelldttnader dr i allra
hogsta grad en problematik som
géaller 6ver nationsgranserna inom

Mario Draghi satte i sin omfat-
tande konkurrenskraftsrapport
ljuset péd de utmaningar EU stéar
infor i detta avseende. I sina
slutsatser ropar han pé statliga
investerings- och tillvaxtstod pa i
storleksordningen 8 000 miljarder
kronor arligen for att stdrka EU:s
konkurrenskraft.

IKEM:s medlemsforetag ar till
overvigande del verksamma pa en
global marknad och far pa ett eller
annat sitt dagligdags kvitto pa hur
svensk konkurrenskraft star sig i
en internationell kontext. Kdnner
de igen sig i den oro som Draghi
ger uttryck for, det vill sdga att EU
halkar efter USA och Kina?

Svaret ar att en 6vertygande
majoritet om 97 procent av foreta-
gen gor det. Draghis problemformu-
lering delas sdledes av en stor andel
svenska industriledare. Vilka de
EU-gemensamma atgirderna borde
bli och vilken budget som kan

Box 55915, SE-102 16 Stockholm | info@ikem.se | +46 (0)10-455 38 50
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Bild 9. Stammer pastaendet att "foretag dgnar sig at évervintring av personal
genom nuvarande lagkonjunktur” in i ert fall? Fragan stzlld till de foretag som svarade
att de klarar sig med befintlig personalstyrka nér konjunkturen vander upp. Kélla: IKEM

Plast/gummi Lakemedel Kemi/raff Totalt
16% 0% 12% 6%
34% 0% 46% 21%
51% 100% 42% 72%

accepteras for att mota detta hot
kommer forstas debatteras flitigt.

For svensk del trycker foretagen
sérskilt pa det uppenbara, men
numera langt ifran sjélvklara, bas-
villkoret for svensk industri - saker
tillgdng pa lagt prissatt el. Vidare
lyfts minskat regelkrangel och
snabbare tillstdndshanteringar fram
som avgorande av foretagen. Inget
nytt under solen forvisso, men icke
desto mindre visentliga 6nskemal
for att forsvara svensk konkurrens-
kraft. Minskade inkomstskatter
och lagre arbetsgivaravgifter, i
en riktning som placerar Sverige
ndrmare viktiga konkurrentldnders
skattenivéer, pekas ocksa ut som
onskvart av manga foretag.

Den sittande regeringen har vis-
serligen tagit sma steg i ritt riktning
vad géller brytpunkt for statlig
inkomstskatt och marginalskatteni-
véer i héstens budget, men i 6vrigt
ekar det ganska tomt vad géller
konkreta reformer eller atgérder
dmnade att 6ka svensk konkurrens-
kraft ur ett industriperspektiv. B

Har du fragor om
Konjunkturbarometern?

Kontakta gérna Carl Eckerdal, chefekonom
pa carl.eckerdal@ikem.se eller 070-497 11 98.

Prenumerera pa Konjunkturbarometern

Prenumerera pa Konjunkturbarometern pa
ikem.se/konjunkturbarometern eller skicka
ett mejl till nyhetsbrev@ikem.se
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