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Lakemedelsexporten krymper

Den svenska kemirelaterade industrin, som utgor en femtedel av landets industri, befinner
sig fortsatt i stagnation. Majoriteten av foretagen motte sina egna svaga forvantningar,
mest utmarkande var lakemedelsexporten som foll kraftigt. Bara en brakdel av foretagen
ser en ljusning under 2025. For den stora majoriteten drojer aterhamtningen till nasta ar.
Kostnadstrycket har dampats men stabilare priser racker inte for att lyfta produktionen
utan en starkare efterfrdgan pa exportmarknaderna.

Det andra kvartalet gav inget efterlangtat
konjunkturlyft for den kemirelaterade
industriproduktionen — lakemedel, kemi,
plast, gummi och raffinaderi — som
tillsammans utgor en femtedel av svensk
industri. Det 1&g i korten att kvartalet
skulle fortsatta p& den mer stiltjebetona-
de utvecklingen branschen upplevt under
de senaste tre &ren. En 6vertygande
majoritet, 67 procent av foretagen, angav
foljdriktigt att kvartalet levererade enligt

l&gt stallda forvantningar. 27 procent
upplevde dessvarre en annu svagare
utveckling. Beskedliga 6 procent av
foretagen blev overraskade av en starkare
kvartalsutveckling.

Exporttapp for lakemedel

Nedbrutna data for Q2 visar att stagna-
tion sammanfattade laget for kemi- och
plastindustrier samt raffinaderier, medan
lakemedel tappade i volym pd den avgo-

rande exportmarknaden. Den officiella
exportstatistiken fran SCB (i I6pande
priser) stracker sig till och med juni och
bekraftar den svaga utveckling som
ocksé syns i IKEM-index (volym, arstakt).
Nedgangen marks sarskilt inom lakeme-
del, dar exportvardet enligt SCB minska-
de med 10 procent under april—juni. Fallet
forklaras till stor del av USA, dit exporten
rasade med hela 50 procent i arstakt. Nu
aterstar att se hur lakemedelsexporten

Bild 1. lkem-index for perioden Q3 2016—Q2 2025 6ver inhemsk forsaljning samt export.

Volym i &rstakt. Indexvarden under 100 markerar avmattning (kontraktion). Kalla: IKEM

Prognos 3 manader 88

o
Index 100 motsvarar oférandrad nivéa, matt i drstakt
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Bild 2. | forhallande till foretagets pro-
duktionsprognoser fran forsta kvartalet,
hur slutade arets andra kvartal? Kalla: IKEM

Mycket battre 0 %
Battre 6 %

Mycket samre 0 %

Samre 27 %

| linje med prognos 67 %

utvecklas under tredje kvartalet nar USA
infor ensidiga tullar pa upp till 15 procent.
Att lakemedelsexporten backar ar all-
varligt inte bara for industrin sjalv utan for
svensk ekonomi i stort. Life science ar en
av vara mest vardeskapande branscher
och lakemedel en svensk exportsuccé. Ett
varaktigt lakemedelsexportfall paverkar
darmed bade landets handelsbalans och
tillvaxt. Politiken bor fundera over vad den
kan kontra med for att garantera framtida
investeringssatsningar inom svensk Life
science, bland annat vad galler avdrags-
mojligheterna for FoU-satsningar.

For de flesta vander det forst 2026

De optimistiska tongangar som domine-
rade bland foretagen for ett ar sedan vad
gallde tillvaxtmojligheterna under 2025
infriades endast for en knapp femtedel
av foretagen under forsta halvaret. Vid
ingdngen av det andra halvaret ar det
endast 9 procent av foretagen som spar
ett trendbrott i Q3 eller Q4. Foretagens
samlade prognos for tredje kvartalet
pekar dock mot en fortsatt nedgang, med
ett index pa 88.

Med andra ord raknar en klar majoritet
av foretagen med en konjunkturvandning
forst nasta ar. Sex av tio ser en dterhamt-
ning under forsta halvaret 2026, medan
ytterligare nagra procent tror pa en
vandning forst mot 2026 ars slut. Darmed
sallar man sig till konsensus bland svenska
prognosmakare som just nu raknar med
en klart snabbare svensk ekonomisk
tillvaxt under 2026.

Vad skall trigga tillvaxten 2026?

Det faktum att konjunkturvandningen
hela tiden skjuts pa framtiden ar talande

Konjunkturbarometer Q2 2025

Bild 3. IKEM-index uppbruten pa delbransch. Q2 2025. Index 100 motsvarar neutral utveckling,
arstakt. Varden under 100 representerar en minskning. Maxvarde 150, minvarde 50. Kalla: IKEM
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Bild 4. Exportutvecklingen av Iakemedel. Manadsutveckling (arstakt). Genomsnitt fran januari

2020 till juni 2025. Kalla: SCB
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Bild 5. Matt i rstakt, hur ser foretagets prognos ut for de kommande 3 ménaderna
avseende produktionen (volym), antal anstallda och inkdpspriser?
Prognos for Q3 2025. Index 100 motsvarar oférandrad niva. Kalla: IKEM

Produktion

(volym)

Plast/gummi 100
Lakemedel 78

Kemi/raff 9

Antal Priser pa energi Priser pa
anstallda (gas/el) rd-/insatsvara
101 99 100

76 79 100

5 98 98 96

Bild 6. Den svenska och tyska konjunkturen visar inga tydliga tecken pa
aterhamtning. Hur ser ni p& den véantade konjunkturaterhdmtningen utifrén ert
foretagsperspektiv? Aterhamtningen for var del... Kalla: IKEM

Plast/gummi

Har redan pabdrjats 8%
Borjar markas under tredje o
kvartalet 2025 °
Borjar markas under fjarde

kvartalet 2025 42%

Borjar markas under forsta
halvaret 2026

Borjar markas tidigast under
andra halvaret 2026

Inget av ovanstdende: Vi har inte
haft ndgon “lagkonjunktur”
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21%

19%

Vet ej 0%

Lakemedel Kemi/raff Totalt
0% 38% 18%

0% 1% 1%

0% 7% 8%

86% 48% 60%

0% 4% 4%

12% 1% 9%

0% 1% 1%
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for var tid. Det ar sannerligen ingen

latt omvarld att navigera i vare sig som
foretag eller privatperson. Trump Il-admi-
nistrationen har effektivt och metodiskt
skapat en global oreda dar tullvapnet
ingadr som en central ingrediens for att

na olika mal, vilka kan variera beroende

pa dagshumoret hos Trump. USA:s
handelspartners hotas av importtullar pa
skyhoga nivaer och blir sedan nojda med
avtal som i slutandan landar pa nivaer runt
15-20 procent. Men i klartext ar nivaer

Bild 7. Rangordning av enskilda exportlanders betydelse ar 2024 for IKEM:s

olika delbranscher. Killa: SCB

Raffinaderi Kemi
Tyskland 4% 10%
Norge 13% 12%
USA 5% 9%
Finland 18% 5%
Nederlanderna 9% 7%
Danmark 9% 5%
Storbritannien 12% 4%
Belgien 9% 5%
Kina 0% 3%
Frankrike 3% 3%
Polen 9% 2%
Ovriga 11% 34%

Lakemedel Plast/gummi Totalt
17% 9% 11%
5% 17% 10%
11% 7% 8%
2% 10% 7%
3% 3% 6%
2% 10% 6%
3% 4% 6%
5% 2% 6%
10% 5% 5%
6% 4% 4%
0% 4% 3%
38% 26% 29%

Bild 8. BNP-prognoser 2025 och 2026 for viktiga exportlander. Arlig BNP-tillvaxt. Kalla: IMF
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Bild 9. SEK vardeutveckling mot EUR och USD. Index. Varde under 100 = SEK-appreciering.

Kalla: Macrobond.
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pa 15 procent, och darover, radikala ame-
rikanska tullhojningar som utan tvekan
agerar grus i de globala tillvaxtmojlighe-
terna for overskadlig tid.

Samtidigt som Trump och hans dag-
liga utspel fangar mycket av uppmark-
samheten pagar krig i Ukraina och Gaza,
klimatforandringarna gor sig allt tydligare
paminda och Europa star fortfarande
utan en langsiktig 10sning pa energikri-
sen. Det skapar sammantaget en global
produktions- och handelsmiljo praglad
av djup osakerhet, med konsekvenser for
bade utbud och efterfragan.

Fa grona skott

Det ar svart att se nagra uppenbara grona
skott i var omvarld som skulle kunna
motivera en tydlig konjunkturvandning
for IKEM:s medlemsforetag under nasta
ar. Exportmarknaden maste vakna till

liv for att en vandning skall vara majlig.
Sa fragan ar hur tillvaxtprognoserna for
nagra av de viktigaste exportlanderna ser
ut for 20267

Den storsta marknaden for svensk
kemi- och plastindustri, Tyskland, har i
likhet med Sverige fastnat i stagnation
under senare ar. Med de offensiva statsfi-
nansiella satsningar som forbundskansler
Friedrich Merz fatt igenom i Forbunds-
dagen for att starka forsvar och infra-
struktur raknar manga bedomare, i likhet
med IMF, ska fa tysk ekonomi att vanda
upp nagot nasta ar. Ett visst trendbrott
mot mer av optimism inom den tyska
industrin gar ocksa att skonja i IFO-index.
En tysk vandning spiller utan tvekan over
pa majligheterna for svensk kemi- och
plastindustri att oka sin export. Lat oss
hoppas att bedomarna har ratt.

Cirka en fjardedel av svensk kemi-
relaterad industriexport gar till vara tre
nordiska grannlander. Det ar dock endast
den finska ekonomin som enligt IMF
uppskattas visa okad tillvaxt ar 2026.
Danmark och Norge spas tvartom tappa
nagot i tillvaxt nasta ar. Den danska
ekonomin lider av Novo Nordisk-relate-
rade problem, vilka forvantas smitta av
sig bredare under nasta ar. USA var for
IKEM:s branscher den tredje viktigaste
marknaden under 2024 och prognosen
ar klart forsiktig for 2026, tyngd av den
allmanna oreda som rader i landet.

Svagare dollar paverkar inte manga

Patagligt under 2025 har varit att SEK
efter ar av kraftgang faktiskt tagit igen
forlorad mark, framfor allt i forhallande
till USD som tappat cirka 15 procent
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mot SEK sedan arsskiftet. Forklaringen
till SEK/USD forstarkningen handlar mer
om vad Trump gor an nagon enskild
handelse i Sverige. Vi har terkommande
belyst det faktum att manga av IKEM:s
medlemsforetag har en neutral installning
till en starkare SEK vad galler paverkan pa
nedersta raden i resultatrakningen.

P& frdgan om hur dagens kronforstark-
ning paverkar exportaffaren svarar en klar

majoritet av foretagen (72 procent) att
de varken ser ndgon negativ eller positiv
effekt. En dryg fjardedel av foretagen
uppger att de paverkas negativt av kron-
forstarkningen, men for de flesta ar effek-
ten endast svagt negativ. Mest utsatta ar
kemi- och raffinaderibranschen. Generellt
ar dock medlemsforetagen betydligt min-
dre valutakansliga an manga andra delar
av industrin — ndgot som ofta forbises i

Bild 10. Den svenska kronan har haft en stark utveckling under varen och
forsommaren. | vilken riktning paverkas ert foretags exportpotential av

en starkare krona? Killa: IKEM

Plast/gummi
Mycket positivt 10%
Positivt 1%
Inte at ndgot hall 57%
Negativt 19%
Mycket negativt 13%

IKEM:s konjunkturbarometer

IKEM:s medlemsforetag verkar inom det breda spannet av
plast-, gummi-, kemi- och lakemedelsproduktion. Branschens

Lakemedel Kemi/raff Totalt
0% 0% 1%

0% 2% 1%

98% 48% 72%

2% 49% 24%

0% 1% 2%

Har du fragor om Konjunkturbarometern?

totala foradlingsvarde uppgar till en femtedel av den

totala industriproduktionen i Sverige. Exportvardet var 475
miljarder kronor 2022. Samtliga redovisade svar, dar annat €]
anges, fran konjunkturenkaten ar omsattningsviktade med
foretagets omsattning. Konjunkturbarometern sammanstalls av

Carl Eckerdal, chefekonom och redovisas for varje kvartal.

Innovations- och kemiindustrierna i Sverige

Innovation and Chemical Industries in Sweden

Kontakta garna Carl Eckerdal, chefekonom
pa carl.eckerdal@ikem.se eller 070-497 1198.

Prenumerera pa Konjunkturbarometern

den svenska debatten dar en svag krona
garna framhalls som en entydig fordel for
industrin. Den bilden delas inte av alla.

Kostnadsinflationen ett minne blott

P& foretagens kostnadssida ar det
tveklost en klart stabilare situation som
nu rader. Kronforstarkningen gor sin del,
framfor allt i dollarrelaterade inkop. Men
ocksé varldsmarknadspriset (USD) pa
olja har trendmassigt rort sig nedat under
2025. Det paverkar priserna nedat for de
flesta foretag pa kortare och langre sikt
beroende pa graden av, och langden pa,
antalet terminer. Under andra kvartalet
sjonk kostnaderna nagot for ravaror,
energipriserna gick ned och transport-
kostnaderna lag stilla, sammantaget

i &rstakt och med variationer mellan
delbranscherna.

Infor tredje kvartalet vantas inga
storre forandringar, snarare en sidledes
utveckling jamfort med kostnadsnivan
2024.1

Prenumerera pa Konjunkturbarometern pa
ikem.se/konjunkturbarometern eller skicka
ett mejl till nyhetsbrev@ikem.se
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