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Ny konjunkturprognos fran LF:
Forsenad aterhamtning i behov av stod -

tillvaxten okar gradvis

N

Svensk ekonomi har haft en svag start pa aret. Tvekande hushall och ett osékert
omvarldslage har forsenat aterhamtningen. Tillvaxten vantas oka gradvis
framover, men konjunkturen ar fortsatt i behov av stod.

— Utvecklingen hittills i &r har varit en besvikelse. Hushallen har inte blivit den motor i ekonomin som vi férvéntade
0ss. Det &r uppenbart att konjunkturen behéver stéd. Finanspolitiken véxlar upp och Riksbanken aterupptar
réntesénkningarna under hésten, sager Alexandra Straberg, chefekonom pa Lansforsakringar.

BNP foll i borjan av aret och aven om laget forbattrats nagot ar aterhamtningen svag. Investeringarna har minskat
under forsta halvaret och konsumtionen véxer svagare an historiska genomsnitt. Exporten har utvecklats battre,
men inte tillrackligt for att vaga upp. Lansforsakringar skriver darfér ned prognosen till 0,7 procents tillvaxt i ar,
jamfort med 1,1 procent i juni.

— Trots béittre forutséttningar drojer sig pessimismen kvar hos hushéllen. Efter flera svara ar r svenska
konsumenter fortsatt skadeskjutna. Samtidigt ar stdmningsléget i néringslivet férbluffande stabilt och vissa
matningar pekar till och med pa en ljusning. Det stérker var bild av att konjunkturen gradvis kommer ta fart under
hésten och nésta ar, sager Alexandra Straberg.

Expansiv hostbudget smorjer hjulen

Regeringens aviserade satsningar — dar halverad matmoms &r den mest uppmérksammade reformen — &r
utformade for att stotta hushallens planbdcker. Det vantas ge stod at aterhdmtningen’.

— Reformutrymmet p& 80 miljarder kronor &r stérre &n vi tidigare réknat med. Sénkt matmoms é&r kanske inte den
effektivaste atgérden, men tillsammans med andra satsningar kommer det ge en viss skjuts at konsumtionen,
séger Alexandra Straberg.

Inflation och réntor pa vég ned

Trots den svaga konjunkturen har inflationen varit seglivad under 2025. LF raknar dock med en tydlig nedgang
framdver.

— De hdga inflationssiffrorna &r pa vég att ge med sig. Nésta ar réknar vi med att KPIF sjunker till 1,7 procent och
dédrmed hamnar under Riksbankens mél. Med sénkt matmoms kan inflationen pressas ytterligare, sager
Alexandra Straberg och fortsatter: Den ldgre inflationen ppnar for fler réntesénkningar. Prognosen &r en

1 Foreslagna atgérder i hdstbudgeten ingar inte i prognoser for inflation och BNP-tillvéxt dé dessa inte &r beslutade av Riksdagen vid
publiceringen av prognosen.
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sénkning redan i hést, méjligen i september, och en till i bérjan av 2026. Réntan véntas dérefter ligga kvar pa 1,5
procent fram till 2027, da den gradvis bérjar hbjas i takt med att konjunkturen normaliseras.

Tabell: Makroekonomiska prognoser 2025-2027

BNP, marknadspris’ 0,8 0,7 2,9 2,3
Hushallens konsumtionsutgifter' 0,6 1,4 32 2,5
Offentliga konsumtionsutgifter’ 1,2 0,6 1,7 18
Fasta bruttoinvesteringar’ 0,0 -0,1 3,5 3,0
Lagerinvesteringar 0,4 0,0 0,0 0,0
Export av varor och tjanster 2,0 3,8 2,7 3,0
Import av varor och tjanster 2,3 4,2 2,7 3,4
Nettoexport' -0,1 -0,1 0,1 -0,1

Arbetsloshett 8,4 8,7 8,3 7,6

KPIF 1,9 2,7 1,7 1,8

Bostadspriser 5,1 -0,4 5,7 4,0

Styrranta'™ 2,5 1,8 1,5 2,0

Anm. .

i) Arsgenomsnitt

ii) Fordindring i procent av foregdende ars BNP
iii) procentuell fordndring december - december
iii) virde vid respektive kalenderars slut
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