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Férsta kvartalet 2026 (fjarde kvartalet 2025)

¢ Den totala utlaningen minskade med 0,1 procent till 544,2 mdkr (544,9).

¢ Den totala inlaningen 6kade med 0,8 procent till 266,8 mdkr (264,7).

e Rorelseresultatet 6kade till 759 mnkr (676), framst hanforligt till 1agre kostnader och minskade paférda avgifter. Utvecklingen
motverkades delvis av ett lagre utfall for nettoresultat av finansiella transaktioner.

e Réantenettot tkade till 1 290 mnkr (1 270) hanforligt till hdgre inldningsmarginaler.

¢ Kostnaderna minskade till 450 mnkr (520) framst hanforligt till Iagre personal-, IT- och marknadsféringskostnader.

e Kreditforluster (netto) uppgick till 6 mnkr (positivt 17) samtidigt som de konstaterade kreditférlusterna uppgick till 5 mnkr (8).

¢ Avkastning pa eget kapital uppgick till 10,9 procent (9,0) och K/I-talet till 33,6 procent (38,7).

e Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 14,1 procent (14,2).

Finansiell information

2026 | 2025 2026 2025

Kv 1 Kv 4 Jan-mar | Jan-Mar
Total utlaning, mdkr 544,2 | 5449 544,2 540,4
Total inlaning, mdkr 266,8 | 264,7 266,8 255,0
Rantenetto, mnkr 1290 | 1270 1290 1335
Provisionsnetto, mnkr -14 -12 -14 -16
Nettoresultat av finansiella transaktioner, mnkr 40 69 40 -3
Kostnader, mnkr -450 | -520 -450 -473
Kreditforluster, netto, mnkr -6 17 -6 -6
Paférda avgifter; Riskskatt och resolutionsavgift, mnkr | -124 -165 -124 -146
Rorelseresultat, mnkr 759 676 759 710
Avkastning pa eget kapital, % 10,9 9,0 10,9 10,1
K/I-tal, % 33,6 38,7 33,6 35,4
Karnprimarkapitalrelation, % 14,1 14,2 14,1 14,4

Kommentar fran Mikael Inglander:

Oséakerheten i varldsekonomin gjorde sig aterigen pamind under det forsta kvartalet. Den geopolitiska utvecklingen
eskalerade efter USA:s och Israels anfall mot Iran, vilket féljdes av stora marknadsrorelser, stigande energi och ravarupriser
samt en oro for ett férnyat inflationstryck globalt. Som en féljd av detta reviderade marknaden successivt upp
forvantningarna pa styrréantorna under kvartalet. Efter en period dar prognoserna pekat mot stillastaende eller sjunkande
rantor rader det nu storre osakerhet om utvecklingen framat. Hur detta till sist paverkar svensk ekonomi och
bostadsmarknad ar &nnu oklart, men sammantaget innebar utvecklingen att framtidsutsikterna har forsvagats jamfort med
den optimism som praglade inledningen av aret.

Utvecklingen inom bolan fortsatter att i stort félja samma ménster som vi har sett under de senaste aren. Kredittillvaxten ar 13g, aven
om tillvaxten fortsatter att réra sig trendmassigt uppat fran de rekordlaga nivaerna som gick att notera under inledningen av 2024.



Konkurrensen pa marknaden ar fortsatt mycket hard och vi réknar med att denna situation sannolikt kommer att besta en tid vilket
medfor en press nedat pa boldnemarginalerna.

Ett attraktivt pris kommer alltid att vara en viktig faktor vid val av bank fér bolan. Samtidigt blir det allt tydligare att kunder i 6kande
grad varderar enkelhet, trygghet, transparens och en smidig digital upplevelse. De aktorer som lyckas ta marknadsandelar ar just de
som ar starka inom dessa omraden - och har har SBAB en stark position. Vart erbjudande bygger pa transparent prissattning, utan
forhandlingar, paketlésningar eller andra krav. Vi vill att vara kunder ska tycka att vi ar enkla, smidiga och latta att ha att géra med.
Dessa attribut behodver vi standigt leva upp till och vidareutveckla.

Vi lagger stort fokus pa att forbattra den digitala kundresan och vara interna processer, sa att det ska vara snabbt och smidigt bade att
anstka om och att hantera sitt bolan hos oss. Under senare tid har vi gjort betydande framsteg inom allt fran digitala
signeringslosningar till effektivisering av vara handlaggningsfloden. Riksdagen beslutade i mars om nya bolaneregler som borjar gélla
fran och med den 1 april 2026. Bolanetaket hojs fran 85 till 90 procent och det skarpta amorteringskravet avskaffas, medan nya
begransningar infors for tillaggslan samt omvarderingar. Vi fortsatter att utveckla och forbattra vart erbjudande samtidigt som vi
balanserar de utmaningar som hég konkurrens och historiskt ldga bolanemarginaler innebar nar det galler bade tillvaxt och
I6nsamhet. Under kvartalet 6kade var bolaneportfélj med 0,9 procent till totalt 380,9 mdkr.

Fortsatt avvaktande installning hos fastighetsbolagen och bostadsrattsféreningarna

Osakerhet kring rantor, varderingar och avkastningskrav haller tillbaka investeringsviljan hos fastighetsbolagen och bidrar till att
transaktionsvolymerna ligger kvar pa laga nivaer. Samtidigt har obligationsfinansiering aterigen blivit ett alltmer attraktivt alternativ for
manga etablerade aktorer, vilket paverkar efterfragan pa bankfinansiering. Vi har noterat en viss 6kning i efterfragan pa kreditiv under
slutet av 2025 och inledningen av 2026, dven om det fortfarande &ar langt ifrdn de nivder som vi sag fore ranteuppgangen 2022.
Bostadsrattsforeningar har generellt fortsatt en avvaktande hallning och skjuter upp investeringsbeslut i vantan pa storre klarhet kring
kostnader och rantor. Konkurrensen ar aven inom detta segment hard. Vi ar val positionerade for att véxa och ta marknadsandelar.
Vart erbjudande praglas av hog forutsagbarhet och tillganglighet, vilket i kombination med effektiv service och djup kompetens gor oss
till en attraktiv och lattillganglig samarbetspartner. Var utlaning till fastighetsbolag och bostadsrattsforeningar minskade under
kvartalet med 2,4 procent till totalt 161,5 mdkr.

Fokus pa ratt saker

Vi fortsatter att lagga mycket fokus pd kostnader och effektivitet. | en marknad med pressade marginaler ar det avgérande att arbeta
smart med fart och fortsatta forbattra vara processer och arbetssatt. Det handlar om att frigéra utrymme for att kunna ge annu battre
villkor till vara kunder, men ocksa om att bygga en langsiktigt stabil, skalbar, hallbar och flexibel verksamhet. Detta utgor centrala
omraden i de langsiktiga strategiska mal som vi styr mot. Vi fortsatter att investera i verksamheten, men gor det mer selektivt och med
tydligare prioriteringar an tidigare. Fokus ligger pa att slutféra viktiga systembyten och uppdateringar, forbattra vara digitala floden,
Oka automatiseringen och forstarka kundupplevelsen. Kostnaderna uppgick fér kvartalet till 450 mnkr, motsvarande en minskning om
4,9 procent jamfért med samma period ifjol.

Tillvaxttakten i inlaningen har dampats i takt med det lagre ranteldget. Inlaningen véxte under kvartalet med 0,8 procent till 266,8
mdkr. Vi ser fortsatt goda mojligheter att vaxa, inte minst genom att erbjuda prisvarda, enkla och trygga sparprodukter som star i
kontrast till de nollrantor som erbjuds hos ett flertal stérre aktorer.

Vi har under en langre tid pavisat en god formaga att anpassa verksamheten till forandrade forutsattningar och redovisar trots de
pressade bolanemarginalerna en stabil Ibnsamhet. Under de senaste aren har stabiliteten i affaren starkts. En bredare
sammansattning av utlaningen inom bostadsfinansiering och en storre andel inlaning i finansieringsmixen gor oss mer
motstandskraftiga mot svéngningar i marginaler och rantor. Okad effektivitet och kostnadskontroll ger oss dnnu béttre
forutsattningar att 6ver tid konkurrera om kunderna och uppna tillvéxt och skalbarhet i verksamheten. Avkastningen pa eget kapital
uppgick for kvartalet till 10,9 procent. Utfallet paverkades positivt av lagre kostnader och en stérre utdelning till var dgare, svenska
staten. Vi réaknar framat med en nagot lagre avkastning till foljd av den harda konkurrensen pa marknaden.

En osdker omvarld

De senaste aren har praglats av snabba och omvalvande skiften, och att blicka framat har blivit alltmer utmanande. Det ar smartsamt
att konstatera hur mycket manskligt lidande som praglar var samtid och att konflikter fortsatter att forma var tillvaro. Okade
geopolitiska spanningar - nu senast exemplifierat av konflikten mellan USA, Israel och Iran - pdminner oss om hur sarbar varlden ér,
sarskilt i en tid da ekonomier &r tatt sammanlankade och handelser i en region snabbt far aterverkningar globalt. Mycket av detta
ligger bortom var kontroll, och vart uppdrag blir att hantera och parera effekterna pa ett sa bra satt som mojligt och fokusera pa det
som vi faktiskt kan paverka. Samtidigt finns anledning till tillférsikt. Den tekniska utvecklingen gar snabbare &n ndgonsin, och med den
foljer nya mojligheter att 16sa manga av de utmaningar vi star infor. Med réatt fokus, nyfikenhet och samarbete har vi alla
forutsattningar att lyckas - tillsammans.

Mikael Inglander

VD SBAB
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e Catharina Henriksson, Presschef, SBAB, +46 76 118 79 14, catharina.henriksson@sbab.se

Om SBAB Bank AB (publ)

SBAB:s affarsidé ar att med nytdnkande och omtanke erbjuda 1an och sparande samt andra tjanster till privatpersoner,
bostadsrattsforeningar och fastighetsbolag i Sverige. SBAB bildades 1985 och ags av svenska staten. Bostadssajten Booli och
Hittamaklare &r en del av SBAB:s trygga och enkla tjanster for boldn och boendeekonomi utan krangel. SBAB prioriterar fyra av FN:s
globala hallbarhetsmal (8, 11, 12 och 13) inom ramen fér Agenda 2030. Malen utgor en integrerad del av SBAB:s hallbara styrmodell
och dagliga arbete. Las mer pa: shab.se.
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