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Riksbanken O6vervager att minska
valutarisken i valutareserven

Riksbanken avser att inom ramen for tillgangsférvaltningen utreda forutsdtt-
ningarna fér att minska valutarisken dér en méjlig atgdrd dr att valutasdkra en
del av valutareserven. Utgdngspunkten dr att det belopp som valutasékras
motsvarar ungefir en fijirdedel av valutareservens storlek. Atgérden syftar till
att minska Riksbankens finansiella risker.

Riksbanken forvaltar en valutareserv bland annat for att sakerstalla att Riksbanken
vid behov kan ge likviditetsstdd i utlandsk valuta till banker.

Valutareserven uppgar i dagslaget till cirka 410 miljarder kronor. Tillgangarna i
valutareserven ska forvaltas med lag risk och med beaktande av Riksbankens
stallning som centralbank och syftet med tillgdngsinnehavet. Valutariskerna pa
Riksbankens balansrakning ar betydande eftersom férandringar i vaxelkurser
paverkar valutareservens varde - detta sarskilt mot bakgrund av att Riksbanken
beddmer att kronan kommer att starkas framover. Om kronan till exempel skulle
starkas till samma niva som vid inledningen av 2022 skulle valutareserven minska i
varde med knappt 60 miljarder kronor.

Riksbanken avser nu att inom ramen for tillgangsforvaltningen utreda
forutsattningarna for att minska valutarisken dar en mojlig atgard ar att
valutasdkra en del av valutareserven med hjalp av valutaterminer och
valutaswappar. Utgangspunkten ar att det belopp som valutasakras motsvarar
ungefar en fjardedel av valutareservens storlek. Ett belopp i den
storleksordningen beddéms vara rimligt givet att transaktionerna sprids ut éver en
lamplig tidsperiod. Atgarden syftar till att minska Riksbankens finansiella risker
och har inte ett penningpolitiskt syfte.

Eventuella atgadrder ska utformas utifran marknadens forutsattningar. For att
sakerstalla detta ar det nddvandigt att Riksbanken inleder en dialog med
relevanta aktorer pa marknaden och gor vissa praktiska forberedelser. Arbetet
beraknas vara klart under tidig host 2023.
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