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Foretagen beskriver konjunkturlaget som en lang och utdragen svacka
som inte har forbattrats sedan i varas. Foretagen har hopp om att det
ldgre ranteldaget och kommande finanspolitiska stimulanser ska ta fart pa
efterfragan och investeringarna. De tror dock att det kommer ta tid och
betonar att det ar forhoppningar.

Ett tuffare lage for fordonsindustrin tynger industrins sammantagna syn
pa konjunkturen. Produktionen i Sverige har dock inte paverkats i nagon
storre utstrackning sedan i varas. Aven om industriféretagen tror pa en
forbattring framat, finns det i nulaget fa tecken som tyder pa att det van-
der uppat. Inom industrin ser man generellt 6ver sina kostnader for att
bibehalla Idnsamheten. De fortsatter darfor att anpassa personalstyrkan
och drar ner pa vissa investeringar.

Foretag som saljer till hushall ar ndgorlunda tillfreds med konjunkturla-
get. Hushallen upplevs vara fortsatt forsiktiga, vilket haller tillbaka efter-
fragan pa bade bostdder och varor. Handeln och bestksnaringen hoppas
att ett lagre ranteldge och kommande finanspolitiska stimulanser ska 6ka
konsumtionen, men med tanke pa det senaste arets ovantat troga ut-
veckling ar féorhoppningarna dampade.

Den tillfalligt sankta matmomsen nasta ar gor att dagligvaruhandeln pla-
nerar att sanka sina forsaljningspriser. Foretag som saljer till andra fore-
tag planerar i stallet att hoja sina priser for att kompensera for att deras
kostnader for arbetskraft och material blivit hogre. Vilka prishdjningar
som ar mojliga beror dock pa hur efterfragan utvecklas.

Det rader nu mer klarhet kring tullsatserna efter att USA natt 6verens-
kommelser med flera lander. Men det ar fortfarande oklart om sista or-
det ar sagt och vad som kommer galla framover. Flera foretag moéter nu
hogre produktionskostnader till f6ljd av tullarna. For att motverka dessa
kostnadsokningar hojer flera exportforetag sina forsaljningspriser, fram-
for allt i USA.

1 Riksbanken har genomfort intervjuer med 45 industri-, bygg-, handels- och tjansteféretag, samt arbetsgi-
varorganisationer, med sammanlagt omkring 240 000 anstéllda. Intervjuerna genomfordes huvudsakligen
under perioden 23 september - 3 oktober. Riksbankens foretagsundersokning publiceras pa Riksbankens
webbplats. Samtliga citat i denna rapport ar fran respondenterna i undersokningen.
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"Det ar oklart om vi bottnat”

Foretagen upplever fortfarande att konjunkturlaget ar svagt, se diagram 1. De beskri-
ver laget som “svarbedomt” och "komplext — ena dagen ser det ljusare ut, nasta dag
morkare”. ”Det ar valdigt oklart var vi befinner oss i konjunkturldget”, menar en re-
spondent. Foretagen upplever att de senaste arens svaga konjunkturutveckling skiljer
sig fran tidigare nedgangar. De ser en mer utdragen period med svag efterfragan, en
”lang svacka” och dar vissa branscher har paverkats tydligt mer dn andra.

Diagram 1. Konjunkturldget och konjunkturrisker
Nettotal (vdnster skala) och indextal (héger skala)
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Anm. Indextalen visar ett standardiserat varde (medelvarde = 100 och standardavvikelse = 10)
av nettotalen for de féretag som anger att konjunkturlaget for narvarande ar bra eller daligt
och de som anger att konjunkturldget om sex manader kommer att vara béttre eller samre.
Den roda linjen, konjunkturlaget om sex manader, ar framflyttad tva kvartal. Serierna for kon-
junkturldget ar utjadmnade med ett glidande medelvarde baserat pa tre observationer. Stap-
larna visar nettotalen for de foretag som anger att riskerna for konjunkturutvecklingen just nu
ar storre respektive mindre dn normalt.

”En langsam vandning at det battre hallet”

Tullsituationen har klarnat sedan i varas och riskerna for konjunkturutvecklingen har
darfor minskat nagot, se diagram 1 och 2. Féretagen anser att aterhamtningen i eko-
nomin ar "férsenad och det ar till stor del kopplat till handelshindren och 6kade kon-
flikter”. De har forhoppningar om att det lagre ranteldget och kommande finanspoli-
tiska stimulanser kommer 6ka efterfragan fran svenska hushall och féretag. En for-
battring av konjunkturlaget framat vantas darfor, se diagram 2. Men under de senaste
aren har inte efterfragan utvecklats som foretagen forvantat sig, vilket gor att for-
hoppningarna ar dimpade och de bedémer att det kommer ta tid: ”Vi raknar nog med
en langsam vandning at det battre hallet.”
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Diagram 2. Féretagens samlade svarsmonster
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Anm. Svaren pa fragorna ar utplacerade langs “ekrarna” i diagrammet dér ett indextal ndrmare
mitten ar sdmre. De historiska genomsnitten ar berdknade fran det datum nar den aktuella fra-
gan borjade stéllas. Beteckningen -3m betyder de senaste tre manaderna, +3m betyder de
kommande tre m&naderna och +6m betyder de kommande sex m&naderna. Okade konjunktur-
risker och rabatter innebar férsamringar och didrmed lagre indextal. Okade kostnader reflekte-
ras i ett lagre indextal. Fragan om lagerstorlek besvarar enbart tillverkningsindustrin (fardigva-
rulager) och handeln (varulager). Minskad lagerstorlek innebér ett hégre indextal. Fragorna om
orderingang besvarar enbart tillverknings- och byggindustrin. For fragorna om forsaljningspri-
ser besvarar byggindustrin endast fragan om forsaljningspriser om tolv manader (+12m). Sva-
ren fran ovriga fragor i diagrammet kommer fran samtliga foretag i undersdkningen.

Industrin: "Det kommer nog inte bli samre, men det
kommer drdja innan det blir battre”

Industrikonjunkturen upplevs ha forsvagats sedan i maj. Ravaru- och travaruindustrin
har haft det tufft en langre tid och situationen dar har inte forbattrats. Men det ar
framfor allt ett mer utmanade lage for fordonsindustrin. ”Det finns inga ljuspunkter
nagonstans”, menar en foretagsledare och pekar bland annat pa att efterfragan pa
nya fordon har sjunkit i USA den senaste tiden. Samtidigt beskrivs utvecklingen inom
den europeiska fordonsindustrin som “en stor besvikelse”. Produktionen i Sverige ar
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dock i stort sett oférandrad sedan maj. “Det tuffar ju pa”, sammanfattar en respon-
dent. For delar av 6vrig tillverkningsindustri gar det battre, med en orderingang pa
fortsatt hoga nivaer och en I6nsamhet som 6verlag ar god. De beskriver att efterfra-
gan i Europa ar svag. | Asien syns "“vissa ljusglimtar” dar efterfragan 6kar om an fran
laga nivaer. USA gar battre an andra marknader och efterfragan beskrivs som ”stabil”,
men med vissa tecken pa att det borjar bromsa in.

Industriforetagen vantar sig en forbattring av konjunkturlaget, men betonar att det ar
forhoppningar som ligger till grund fér den bedémningen. ”Vi tror battre, men det ar
fa tecken som pekar pa det”, summerar en foretagsledare. Industriféretagen ser dven
positivt pa forsvarssatsningarna i bade Sverige och 6vriga Europa. Men de anser dnda
att deras paverkan ar forhallandevis liten: ”Forsvarssatsningarna marks, men det vén-
der inte skeppet.”

”Alla osdkerhetsfaktorer gor att investeringar skjuts pa
framtiden”

Tjansteforetag med kunder inom industrin marker av en lagre efterfragan och en av-
vaktan vad géller storre projekt. Industriféretagen lyfter sjalva att de vill se att kon-
junkturen vander innan de fattar beslut om nya storre investeringar. Inom industrin
framhévs vikten av kostnadskontroll for att bibehalla I6nsamheten. Kostnadskontrol-
len innebar att de drar ner pa vissa investeringar och fortsatter att gora justeringar i
personalstyrkan. Vissa har anstallningsstopp, en del minskar antalet timmar och har
temporart infort korttidsarbete medan andra sager upp personal. ”Det ar inga stora
tal men vi behdver anpassa dar vi kan anpassa”, forklarar en foretagsledare. Produkt-
ionen har i nuldget inte paverkats i nagon storre utstrackning av personalneddrag-
ningarna.

Bygg: "Konjunkturldget blir generellt daligt utan
bostadssidan”

Inom byggsektorn fortsatter offentligt byggande, anldaggningar och infrastruktur ga
"valdigt bra, battre dn tidigare”. Samtidigt har det inte hant sa mycket sedan i varas
pa bostadssidan, “det ar fortfarande kampigt for bostader och kommersiellt byg-
gande”. Inom bostdder och kommersiellt byggande forekommer det att projekt for-
skjuts framat i tiden pa grund av att det ar osakert hur efterfragan kommer att utveck-
las. Den svaga efterfragan pa nya bostader innebar att byggforetagen i princip bara
kan sédlja projekt som i stort sett &r fardigstallda. De “gar bara ut med nagra lagen-
heter at gangen eftersom det ar sa svarsalt”. Byggvaruhandeln och de delar av indu-
strin som har byggféretagen som kunder bekraftar den svaga efterfragan pa bygg-
material.

Byggforetagen har forhoppningar om att det lagre ranteldget och de kommande fi-
nanspolitiska stimulanserna ska fa i gang ekonomin i stort. Samtidigt upplever de hus-
hallen som ”sa tveksamma” och ar osiakra om atgarderna kommer att racka for att
Oka efterfragan pa nya bostader. | ett langre perspektiv lyfter de storre byggforetagen
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fram att det redan finns ett hogt bostadsutbud i storstaderna samtidigt som befolk-
ningsprognoser inte talar for att efterfragan pa nya bostader ska 6ka de kommande
aren.

“Det finns pengar for konsumtion, men man ar mer
selektiv”

De foretag som saljer till hushall anser att konjunkturlaget ar nagorlunda tillfredstal-
lande. De menar att “konsumtionen under 2025 har varit betydligt trégare an vad vi
trodde.” Samtidigt ser de nu vissa positiva tecken. Sallankdpshandeln lyfter att “folk
borjar kopa saker igen som tidigare var satt lite pa paus”. Bland annat har forsalj-
ningen av hemelektronik forsiktigt borjat 6ka och det finns “en aptit” for heminred-
ning igen. Aven tjinsteféretagen framhaller positiva exempel, som att hushéllens ef-
terfragan pa hemservice ar hég och stiger. Foretag inom beséksnaringen menar att 13-
get har blivit battre, men de har fortfarande ledig kapacitet och ar inte tillbaka pa for-
sdljningsnivaerna de hade fore pandemin.

Pa samma gang menar en majoritet av féretagen att konsumtionen inte tagit fart an.
Trots att hushallen har fatt storre disponibla inkomster upplever féretagen att de fort-
satter att vara forsiktiga och priskansliga. Citatet “det kdnns som att konsumenterna
har en storre planbok men att de inte kdnner sig rikare” speglar hur manga féretag
uppfattar dem. De som ser sin forséljning 6ka betonar att 6kningarna dr sma och fran
ldga nivaer samt att “det ar erbjudanden som driver det snarare an den ordinarie for-
sdljningen”. Flera menar ocksa att hushallen viljer sina inkdp med mer omsorg, dar
bade priset och kvaliteten dr avgérande faktorer. ”Man vill garna ha nagot man for-
knippar med kvalitet, men till ett lagt pris, inte 1agt pris pa okdnda varor”, férklarar en
respondent.

”Stjarnorna star ratt — anda lyfter det inte”

Handeln och besdksnaringen har vissa forhoppningar om att hushallen ska konsumera
mer framover. De &r positiva till stimulansatgdrderna i den kommande budgeten. Ex-
empelvis forvantar sig dagligvaruhandeln att den tillfalligt sankta matmomsen kom-
mer att “boosta premiumprodukterna” och att kunderna “"kan unna sig lite extra pa
vagen”. Men flera foretag lyfter ocksa att de redan for ett ar sedan trodde att lagre
rantor skulle fa fart pa konsumtionen. Da blev effekterna inte sa stora som de hade
hoppats pa, och det dampar deras férhoppningar om vad budgetstimulanserna kom-
mer att goéra for konsumtionen. "Det som skiljer sig fran foregaende ar ar att nu vet vi
att rantelaget ar lagre och att det kommer massa stimulanser fran regeringen, sa da ar
det vél okej att vara forsiktigt optimistisk infor ndsta ar”, menar en respondent.

Den hoga arbetslosheten tynger ocksa forvantningarna och beskrivs som ”“den stérsta
utmaningen”. Darutéver staller sig flera fragan om hushallen kommer att fortsatta
vara forsiktiga med sin konsumtion under en langre tid. Foretagen pratar om gradvisa
forbattringar, men en respondent uttrycker att: "det kommer drdja innan den
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konsumtionen [som var i lag-rantemiljon] kommer tillbaka, for att man ar lite mer for-
siktig".

”Superfokus pa pris nar matmomsen sanks”

Av de foretag som saljer till hushall &r det farre som planerar att hoja forsaljningspri-
serna det kommande aret jamfort med i maj, se diagram 3. Den tillfalligt sdnkta mat-
momsen nasta ar, leder dven till att dagligvaruhandeln planerar att sanka sina forsalj-
ningspriser. "Det kommer vara superfokus pa pris ndar matmomsen sanks och det
kommer vara patagligt i minst ett halvar efter”, menar en féretagsledare. Den star-
kare kronan borjar fa ett tydligare genomslag och inkdpskostnaderna minskar for han-
deln. "Dollarn &r en central punkt fér oss och det &r positivt ndr den férsvagas.” Inom
sdllanképshandeln ser foretagen en “viss prishojning” framfor sig. En representant for
handeln utvecklar och sédger att det ar "mer en inflationsjustering av vara priser”.
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Diagram 3. Drivkrafter bakom prissittningen, kommande tolv manader, foretag som
saljer till hushall

Nettoandelar (vanster skala) och indextal (hoger skala)
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Anm. Staplarna i den vanstra skalan visar nettot av svar pa fragan om faktorn kommer att pa-
verka priserna uppat eller nedat det kommande aret. En stapel 6ver noll innebar att faktorn bi-
drar till stigande priser framéver och under noll att den bidrar till sjunkande priser. Indextalen i
den hogra skalan visar ett standardiserat varde (medelvarde = 100 och standardavvikelse = 10)
av nettotalen, for de féretag som svarar pa fragan om forsaljningspriserna kommer att hojas
respektive sdnkas under de kommande tolv manaderna. Féretag som séljer till hushall avser
handeln och féretag som huvudsakligen séljer tjanster till hushall. Posten ”"Kostnader” innehal-
ler inkdpskostnader, arbetskraftskostnader, energikostnader, kostnader relaterade till klimat-
forandringar och kostnader fér grén/hallbar omstallning. Posten “Annat” innehaller bland an-
nat ledig kapacitet och produktivitetsutveckling.

”Okar efterfrdgan blir det lite lattare att ta ut hogre
priser”

Foretag som séljer till andra foretag planerar att hoja sina forsaljningspriser under det
kommande aret for att kompensera for att deras kostnader for arbetskraft och
material har blivit hogre. Jamfort med i maj har deras prisplaner inte férandrats sa
mycket. Kostnaderna tkar 6verlag inte lika snabbt nu, men &dr pa en nagot hogre niva
an tidigare. Exportforetagen lyfter dven fram att tullarna driver kostnader generellt.
Konkurrensen vantas halla tillbaka prishjningarna. Den lyfts sarskilt fram av for-
donsindustrin som ser en hog prispress inom branschen. Efterfragan paverkar foreta-
gens férmaga att ta betalt, vilka prishéjningar som ar mojliga beror darfor pa hur ef-
terfragan utvecklas.
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Foretagsundersokningens konjunkturindikator forsvagas

Det dampade stamningslaget speglas i foretagsundersékningens konjunkturindikator

som sammanfattar undersokningens resultat, se diagram 4. Indikatorn har forsvagats

sedan i maj och ligger fortsatt under sitt historiska genomsnitt, vilket den har gjort se-
dan slutet av 2022.

Diagram 4. Foretagsundersékningens konjunkturindikator och BNP

Indextal respektive kvartalsférandring i procent
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2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

— Konjunkturindikator — BNP kv/kv

Anm. Konjunkturindikatorn ar ett sammanfattande matt pa foretagsundersékningens fragor.?
Den ar framtagen med principalkomponentanalys. Indextalen visar ett standardiserat varde
(medelvarde = 0 och standardavvikelse = 1) for konjunkturindikatorn. Ett positivt (negativt)
varde indikerar att konjunkturlaget ar battre (sémre) &n det historiska medelvardet. Eftersom
foretagsundersokningen genomfors tre ganger per ar har konjunkturindikatorn interpolerats
for mellanliggande kvartal. BNP-serien dr sdsongsrensad.

2 For mer information om féretagsundersokningens konjunkturindikator se N. Holmer (2023), “Foretagsun-
dersokningens nya konjunkturindikator — en tidig temperaturmaétare pa konjunkturen”, Ekonomisk kom-
mentar nr 5, Sveriges riksbank.
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FORDJUPNING —”Nu har det klarnat en
del vad galler tullarna”

Sedan undersékningen i maj har USA natt 6verenskommelser med bland annat EU och
Kina, och flera féretag papekar nu att det ar tydligare vilka tullsatser som galler. Nagra
menar att effekterna har blivit mindre dn vantat och att vissa tullar, som man tidigare
oroade sig for, har inte inforts. ”Utfallet blev nagot battre an vart worst case scena-
rio”, menar en respondent inom industrin som anda bedémer att de tillhor de som
har paverkats allra mest. Foretagen ar fortfarande osdkra pa om sista ordet &r sagt.
"Vi far se hur lange det haller i sig”, konstaterar en respondent och hanvisar till att
tullsatser andrats och nya tullar har tillkommit dven efter att 6verenskommelserna
slutits.

”De tullar som vi har betalat fran april borjar paverka
kostnaderna”

Tva tredjedelar av féretagen uppger att de har paverkats av importtullarna. Det &r en
nagot storre andel dn i maj, se diagram 5. Foretag som da dnnu inte hade paverkats av
tullarna ser nu effekterna av dem pa sin verksamhet.

Manga har fatt hogre kostnader till féljd av tullarna, framst for produktionen. De fére-
tag som har produktion i USA far betala tullavgifter for importerade insatsvaror vilket
gor att produktionskostnaderna dkar. Andra beskriver hur kostnaderna har blivit
hogre som en foljd av 6kad regionalisering. Vissa foretag har till exempel behovt flytta
sin produktion fran Kina till Europa, dar det generellt &r dyrare att producera samma
vara. Foretagen uppger ocksa att import till Sverige har blivit dyrare. Bland annat
namner de byggmaterial, aluminium och vissa insatsvaror. Kostnaderna férvantas
ocksa fortsatta oka framover till foljd av tullarna. "1 vart fjarde kvartal kommer vi fa in
nara full effekt av tarifferna i vara kostnader”, forklarar en féretagsledare.
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Diagram 5. Hur har er verksamhet och planering paverkats av de importtullar
och/eller andra handelshinder som inférts under aret?

Procent
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Anm. Fragan har stallts till och besvarats av samtliga féretag i undersékningen. | februari var
fragan framatblickande och foretagen svarade pa om de bedémde att de skulle paverkas av
nya/ho6jda importtullar eller andra handelshinder.

"Vi har lyckats mota genom pris”

For att motverka effekterna av kostnadsdkningarna har flera exporterande foretag
hojt sina forsaljningspriser, framfor allt i USA, se diagram 6. Vissa overfor hela tullav-
gifterna pa kunderna. En respondent inom industrin forklarar att de ”lagger pa avgif-
ter vilket vi har ratt till enligt kontrakten”. Andra berattar att de justerar sina priser i
takt med marknaden for att inte tappa forsaljning. Det finns ocksa foretag som inte
har paverkats av tullarna, till skillnad fran sina konkurrenter, men som anda har hojt
sina priser. De konstaterar att “det kanske inte var den avsedda effekten, men det ar
den effekten det far”. Nagra foretag har hojt priserna dven i Sverige. Det ror sig dock
inte om nagra dramatiska hojningar och beror bland annat pa att vissa importerade
varor har blivit dyrare.

Det ar inte alla foretag som kan hoja priserna, till exempel om de verkar pa en starkt
konkurrensutsatt marknad. En foretagsledare forklarar att de i stéllet har forhandlat
med sina leverantorer. Nar tullsatserna var lagre delade de pa kostnaderna, men ”ju
hogre de blir desto svarare ar det att hitta en dverenskommelse”. Foretag som nu
borjar se sin forsaljning vika mot USA uppger att de tittar pa mojligheterna att soka sig
till andra marknader.
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Diagram 6. Vilken paverkan har importtullarna haft pa era férsaljningspriser?
Procent
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Anm. Fragan visar svar for 15 exporterande foretag som har forsaljning i USA.

”Kina maste bli av med sin produktion som de tidigare
salt till USA”

| samtalen namns flera konkreta exempel pa en prispress pa varor fran Asien, framst
Kina. Det har gjort att nagra foretag har kunnat sanka sina forséljningspriser, se dia-
gram 6. En foretagsledare berattar att de har fatt fler forfragningar an vanligt fran asi-
atiska leverantorer. En annan konstaterar att ”vi har val anda kunnat mérka av att
vissa aktorer ar mer benagna att kanske ga ner i pris”. De tillagger att “det ar ingen
jatteeffekt an sa lange”. Det forekommer ocksa exempel pa det motsatta. Bland annat
namns fall dar kinesiska bolag har gatt i konkurs, vilket leder till att inkdpspriserna
Okar nar foretagen far vanda sig till dyrare leverantorer.

Flera foretag inom handeln uttrycker ocksa en oro 6ver att svenska hushall koper mer
klader och elektronik direkt fran kinesiska lagprisforetag. De menar att man inte kon-

kurrerar pa lika villkor vad géller exempelvis krav pa produktsidkerhet och kvalitet. Det
gor det omojligt for dem att konkurrera prisméssigt: “De prisdumpar sa mycket sa om
vi ska konkurrera med pris mot dem sa ar det inte gangbart.”
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Om Riksbankens féretagsundersékning

Riksbankens foretagsundersokning ska spegla hur priser och konjunkturen utvecklas
inom tillverkningsindustrin, byggindustrin, handeln och delar av tjanstesektorn. Ef-
tersom ett fatal aktorer star for en mycket stor del av det svenska naringslivet kan re-
lativt fa intervjuer ge information om stora delar av naringslivet. Manga av de inter-
vjuade foretagen formedlar dessutom information om andra delar av naringslivet ge-
nom sina kontaktytor mot bland annat sma och medelstora foretag.

Sedan undersékningens start 2007 har 6ver 300 foretag deltagit. | undersékningarna
som genomfordes under perioden 2007-2019 intervjuades varje ar cirka 30 foretag i
februari, och cirka 45 féretag i maj och november. Intervjuerna genomférdes av Riks-
bankens personal under ett besok pa cirka en timme. Med anledning av pandemin
och dess effekter pa ekonomin genomférde Riksbanken dock sammanlagt atta om-
gangar av telefon- och videosamtal med féretag och branschorganisationer under
2020. Numera intervjuas mellan 30 och 50 féretag och branschorganisationer vid
varje tillfalle. Fran och med maj 2022 sker aterigen en del av intervjuerna i form av be
sok. Intervjuerna genomfors i regel med personer i féretagens ledningsgrupper. Sam-
talen ger foretagen mojlighet att utveckla sina svar och intervjuaren kan stalla férdju-
pande foljdfragor. Sarskilda fragor stalls fran tid till annan om aktuella fragestallningar
inom penningpolitiken. Svarsfrekvensen for undersokningen ar hog och ligger ofta
runt 95 procent.

Undersokningens resultat presenteras i en rapport som publiceras pa Riksbankens
webbplats vanligtvis tre ganger per ar. Rapporten for september 2025 redovisar resul-
tatet av intervjuer med 45 foretag samt branschorganisationer och som huvudsakli-
gen genomfordes under perioden 23 september till 3 oktober. Om inget annat anges
visar diagrammen i rapporten féretagens svar viktade med respektive féretags antal
anstallda i Sverige. Indextalen i diagrammen speglar upp- och nedgangar i svarsmonst-
ren val. Dessa svar kombineras sedan med féretagens reflektioner under intervjuerna.

En ndrmare beskrivning av undersékningen finns pa Riksbankens webbplats: Hokka-
nen, Melin och Nilson (2012), “Riksbankens foretagsundersékning — en snabb kon-
junkturindikator”, Penning- och valutapolitik 2012:3.

Riksbankens foretagsundersokning — en snabb konjunkturindikator
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http://archive.riksbank.se/Documents/Rapporter/POV/2012/rap_pov_artikel_3_121017_sve.pdf
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