


Summering av forsta kvartalet 2024

Stark start pa aret med +9,7% tillvaxt i totala intdkter och en bruttomarginal som nar 67,4%. EBITDA forbattras med +33,6% jamfort med

samma period féregaende ar och nar 30,2 Mkr i perioden.

+ Totala intdkter uppgick till 164,2 Mkr (149,7 Mkr), en &kning med
+9,7% jémfort med samma period féregdende ar.

» Bruttomarginalen uppgick till 67,4% (66.0%). en férbatiring med
+1,4 procentenheter jamfort med samma period féregédende
ar.

« EBITDA uppgick till 30,2 Mkr. EBITDA-marginalen uppgick till
18,4%.

Finansiell oversikt

Bra start pd dret med en kall vinter och stor efterfrégan
pd& vinterprodukter.

Fortidsinldsen av flertalet leasingavtal och reduktion av
antal leasinggivare.

Aterkép av obligation under mars ménad fill ett
nominellt belopp pd 10,2 Mkr.

LTM Q1 2025
Totala intakter 703,0
EBITDA 130,0
EBITDA marginal % 18,5%
Justerad EBITDA 130,0
Justerad EBITDA marginal % 18,5%
Nettoskuld

Nettoskuld / justerad EBITDA

LTM Q1 2026

717,0

130,0

18,1%
152,8

19,7%
506,8

3,3

Jan-Mars 2026 Jan-Mars 2025 (1)
164,2 149,7 +9,7%
30,2 22,6 +33,6%
18,4% 15,1% +3,3 pts
30,2 22,6 +33,6%
18,4% 15,1% +3,3 pts

1) Jamforelsesiffror for 2025 avser konsoliderad HLL koncern. HLL BondCo koncernen har redovisningsmdssigt existerat endast sedan december 2025.




Kommentar fran VD Karl-Oskar Engstrom

Forsta kvartalet

Det férsta kvartalet 2026 har préglats av fortsatt fokus pd att stérka och utveckla
HLL:s k&rnverksamhet. Efter de férédndringar som genomfdrdes under slutet av 2025
har arbetet fortsatt med att optimera interna fléden, stérka den operativa
organisationen och sdkerstdlla god kostnadskontroll. Vi har dven genomfért
organisatoriska féréndringar dér operativa resurser och ansvar tydliggjorts
ytterligare. Effekterna av de dtgdrder som pdbdrjades under féregdende ar borjar
redan nu ge positiva resultat.

Kvartalet inleddes med en kall vinterperiod fr&n januari till mars, vilket skapade
god efterfrégan pd framfor allt vérmeutrustning och bidrog till en hog
beldggningsgrad inom flera produktsegment.

Satsningen pd& nykundsbearbetning, som initierades i bdrjan av aret, har haft ett
sarskilt fokus p& mark- och anldggningssegmentet ddr vi fortsatt ser god aktivitet
och stabil efterfrégan. Samtidigt har vi noterat 6kade volymer éven hos befintliga
kunder samt en bred fillvéxt inom samtliga prioriterade kundkategorier, sarskilt
kopplat fill infrastrukturrelaterade projekt. Vi ser tydliga resultat av satsningen och
under kvartalet 6kade kundantalet med cirka 150 kunder jamfért med
motsvarande period féregdende ar.

Marknaden fér nyproduktion ar fortsatt avvaktande, men mot slutet av kvartalet
sAg vi tecken pd& 6kad akftivitet dven hos stérre kunder inom HLL:s kundbas, vilket vi
beddmer som ett positivt tecken infér kommande kvartal.

Under perioden har vi genomfort selektiva investeringar inom varmeutrustning och
handhdlina byggmaskiner, segment ddr vi ser fortsatt god efterfrdgan och stark
beldggning. Var marknadsposition ligger fortsatt tydligt mot smd, medelstora samt
lokalt stora bygg- och anldggningsforetag, vilkket passar val i rddande
marknadslage.

HIL

| borjan p& mars samlade vi samtliga medarbetare fér en gemensam
konferens med fokus pd strategi, malséttning och riktning for aret, vilket ér en
viktig del i arbetet med att fortsétta stérka organisationen och vér
gemensamma kultur.

Framatblick

Vi ser fortsatt positiva signaler i marknaden och noterar en successivt 6kande
aktivitet hos véra kunder. Under &ret kommer vi fortsétta att prioritera
nykundsbearbetning och starka vér position inom mark- och anldggning
samt infrastruktur, segment ddr vi ser fortsatt god efterfrdgan och dar var
kompetens och maskinpark ar val positionerade.

Trots fortsatt osékerhet i omvarlden beddmer vi att efterfrdgan inom véra
prioriterade segment kvarstdr pd en stabil niva. Vi har heller inte sett ndgra
stérningar i leveranskedijor eller tillgdng pd utrustning.

Vart fokus framat ligger fortsatt p& 16nsam tillvéxt och ‘
hog operativ effektivitet. Med en starkt organisation, <

bred kundbas och tydlig marknadsposition beddmer ‘L ,J —
vi att HLL star val rustat for att moéta en successivt D

féorbattrad marknad. { 4

Karl-Oskar Engstrom, VD



Finansiell oversiki

Marknad

Aret har bérjat bra med hdg aktivitet p& véra depderi vara tre regioner. Geografisk oversikt
En kall vinter har medfért att vi haft stor efterfrdgan pd vinterutrustning. Vi
fortsatter att 6ka antalet kunder och upplever god efterfrdgan inom mark,
anldggning och infrastruktur medan aktiviteten kopplat till nyproduktion
av bostader ar fortsatt svag.

' # of depots
# of delivery points*

Intakter

Vi nér totala intakter p& 164,2 Mkr i forsta kvartalet vilkket ar +9,7% (+14,5
Mkr) hégre an samma kvartal féregdende Ar. Flera depder ser tvdsiffrig
procentuell 6kning och vi har generellt en relativt jdmt férdelad tillvéaxt i
vara tre regioner.

Totala intakter per region Q1 2026
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Finansiell oversiki

Resultat

Bruttomarginalen nér 67,4% vilket ar +1,4%-enheter battre an
foregdende ar. Fortsatt fokus pd optimering av fldden och
kostnadskontroll hos depderna har positiv pdverkan p& marginalen.
Kombinationen av prisjustering i bérjan av aret och 6kning av
hyrforsdkringspremien i region Stockholm bidrar ocksé positivt.

EBITDA ndr 30,2 Mkr (18,4%) i perioden vilket ar starkt for att vara forsta
kvartalet p& dret som sdsongsmdssigt ér det svagaste. Vi dvertraffar
foregdende &r med +33,6%.

Avskrivningar

Avskrivningarna ékar p& grund av omklassificering av véra bilar som nu
hanteras som finansiell leasing jamfort med féregdende dr.
Forvarvsanalysen skapar ocksé dkade avskrivningar avseende
overvarden och goodwill i och med att vi fortsatt redovisar enligt K3 (vi
Svergdr till IFRS i host). | och med utrangering av maskiner samftidigt
som avskrivningstiden for viss utrustning har uppnatts sé sjunker
maskinavskrivningarna med +5,5 Mkr jGmfoért med samma period
foregé&ende ar.

Rantekostnader

Rantekostnaderna ékar med obligationsréntan och réntekostnad fér
vara bilar (omklassificering fill finansiell leasing). Positiv pdverkan
kommer frén avvecklade externa I&n och rénta fill tidigare
minoritets@gare (reverser). Lagre marknadsrdntor och minskad
leasingskuld pdverkar réntekostnaderna positivt.

Investeringar

Investeringstakten har varit relativt Idg under Q1 men vi planerar att
dka den succesivt under dret. Vi fortsatter att rikta investeringarna mot
segment med god efterfrdgan och marginal, frémst mark- och
anldggnings-relaterade maskiner.

Kassaflode

Forsta kvartalet pd éret ér generellt svagt. Kassaflédet ar negativt med
-46,9 Mkr under Q1 och pdverkas negativt av obligationsranta,
kassainvesteringar, fortidsinldsen av leasingavtal (i enlighet med vér
plan att minskad leasingsskulden och minska antalet leasinggivare).
Vart &terkdp av var obligation under mars manad pdverkar Gven
kassaflddet negativt samtidigt som det minskar var skuld.




Finansiell oversiki

Nettoskuld

Den totala rantebdrande nettoskulden uppgdr per 2026-03-31 till 506,8
Mkr inklusive leasing maskiner, bilar och obligation med avdrag fér kassa
och likvida medel.

Vi harunder Q1 i fortid avslutat leasingavtal hos nio olika leasinggivare
och sankt vér leasingskuld frdn 192,1 Mkr vid drsskiftet till 157,9 Mkr. Vi
forts@tter att utvardera véra befintliga leasingavtal med mdailséttningen att
teckna effektiva ramavtal med ndgra f& stérre leasingbolag.

Finansiering

HLL BondCo AB har i november 2025 emitterat ett obligationsldn om 425
Mkr (seniort sakerstallda) med ett ramverk om 850 Mkr.
Foretagsobligationen ér noterad pd Nasdaq transfer market och avses
noteras p& Nasdagq Stockholm:s lista for féretagsobligationer under 2026.

| samband med emitteringen av obligationsldnet I6ste vi tidigare bankldn
och skulder och vi har nu en mer strukturerad och effektiv finansiering.

Under Q1 har vi vid tvé tillfallen gjort aterkdp av var obligation till ett
sammanlagt vérde om 10,2 Mkr vilket gor att obligationsldnet minskar fill
414,8 Mkr.







HLL BondCo koncern
Resultatrakning

Tkr Q1 2026 Q1 2025

Resultatrdkning

Nettoomsattning 147 569 138 772
Ovriga rérelseintakter 16 658 10 926
Summa rérelsens intakter 164 226 149 698
Direkta rorelsedrivande kostnader -53 566 -50961
Ovriga externa kostnader -33 340 -33113
Personalkostnader -47 086 -43 061
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -34 068 -28 267
Summa rorelsens kostnader -168 061 -155 402
Rorelseresultat -3834 -5704
Ovriga ranteintidkter och liknande resultatposter 177 64
Rantekostnader och liknande resultatposter -14 221 -7 459
Resultat fore skatt -17 878 -13 099
Skatt pa arets resultat 887 -
Resultat -16 991 -13 099




HLL BondCo koncern
Balansrakning

Tkr Q1 2026 Q1 2025
Tillgangar

Goodwill 190 894 -
Immateriella anlaggningstillgangar 190 894

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 9186 13 468
Maskiner och inventarier 520902 374733
Materiella anldggningstiligangar 530 088 388 201
Andra langfristiga fordringar 400 550
Finansiella anldaggningstillgangar 400 550
Summa anlédggningstillgangar 721 382 388 751
Varulager 16 206 24 689
Kundfordringar 69 460 62 635
Ovriga fordringar 8975 34 761
Forutbet. kost. och upplupna intdkter 30737 23 601
Kassa och bank 86 343 133
Summa omsattningstillgangar 211722 145 820

Summa tillgadngar 933 103 534572

Tkr

Eget kapital och skulder

Aktiekapital
Annat eget kapital inkl. arets resultat
Summa eget kapital

Uppskjuten skatteskuld
Avsattningar

Ovriga skulder
Obligationslan
Langfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kost. och férutbet. intdkter
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Q1 2026

500
120531
121 031

71152
71152

67 582
414 751
482 333

64 249
143143
51195
258 587

933 103

Q1 2025

500
33953
34453

31172
31172

139233

139 233

66 003
212 251
51460
329715

534 572




HLL BondCo AB koncern
Kassaflodesanalys

Tkr Q1 2026
Rorelseresultat -3 835
Avskrivningar 34 068
-6vriga justeringar, resultat avyttrade anlaggningstillgangar -1750
Ranteintakter och liknande poster 177
Rantekostnader och liknande poster -14 221
Betald skatt -6 698
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandring av rorelsekapital 7742
Okning/minskning av varulager -1463
Okning/minskning av fordringar -6 273
Okning/minskning av skulder -10 315
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 310
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -5 046

Forvarv av dotterbolag -
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar -

Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 2884
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2162
Amortering av lan -37 355
Insatt aktiekapital -
Upptagande av lan 2951

Obligationslan -
Transaktionskostnader upptagande av obligationslan -
Forandring checkrakningskredit -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -34 404

Arets kassaflode -46 876
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HLL BondCo AB koncern
Forandring i eget kapital

Tkr Aktiekapital Balanserat resultat, arets resultat Totalt

Férandringar i eget kapital

Insatt aktiekapital 500 - 500
Aktiedgartillskott 138 821 - 138 821
Balanserat resultat - -1298 -1298
Arets resultat - -16 991 -16 991

Belopp vid arets utgang 139 321 -18 290 121 031
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HLL BondCo AB (publ) (moderbolag)
Resultatrakning

Resultatrdkning

Nettoomsattning -
Ovriga rorelseintakter 3
Summa rorelsens intikter -

Direkta rorelsedrivande kostnader -
Ovriga externa kostnader -160
Personalkostnader -
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -

Summa rérelsens kostnader -160
Rorelseresultat -160
Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter 120
Rantekostnader och liknande resultatposter -9909
Resultat fore skatt -9 949

Skatt pa arets resultat -
Resultat -9 949
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HLL BondCo AB (publ) (moderbolag)

Balansrakning

Tkr Q1 2026

Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar -

Forbattringsutgifter pa annans fastighet -
Leasade tillgangar -
Maskiner och inventarier -
Materiella anlaggningstillgangar -

Andelar i dotterforetag 351 000
Finansiella anldaggningstillgangar 351 000
Summa anldggningstillgangar 351 000
Varulager -
Kundfordringar -
Fordringar pa koncernféretag 143 046
Forutbetalda kost. och upplupna intakter -
Kassa och bank 64 319
Summa omsattningstillgangar 207 365
Summa tillgangar 558 365

Eget kapital och skulder

Aktiekapital

Annat eget kapital inkl. arets resultat
Summa eget kapital

Uppskjuten skatteskuld
Avsattningar

Ovriga skulder
Obligationslan
Langfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kost. och férutbet. intdkter
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

500

123 651
124151

15717
414751
430 468

3746
3746

558 365
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HLL BondCo AB (publ) (moderbolag)
Kassaflodesanalys

Rorelseresultat

Avskrivningar

-Ovriga justeringar, resultat avyttrade anlaggningstillgangar

Ranteintakter och liknande poster

Rantekostnader och liknande poster

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital

Okning/minskning av varulager
Okning/minskning av fordringar
Okning/minskning av skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar
Forvarv av dotterbolag

Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Amortering av lan

Insatt aktiekapital

Upptagande av lan

Aterkop obligationslan

Transaktionskostnader upptagande av obligationslan
Forandring checkrakningskredit

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
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Ovriga upplysningar
Bolagsuppgifter

HLL BondCo AB (publ), org nr 559537-0106, &r ett aktiebolag med sate |
Kista och moderbolag i HLL BondCo koncernen.

Koncernens bildande

Den 19 November 2025 genomfdrdes ett agarskifte i den tidigare HLL
koncernen dér HLL BondCo AB férva@rvade den tidigare HLL koncernen.

HLL TopCo AB ager vid rapportdagen 100% av aktierna och résterna i HLL
BondCo AB (publ).

Koncernstruktur

Koncernen bestdr per rapportdagen av moderbolaget HLL BondCo AB
(publ), HLL Hyreslandslaget AB och HLL Hyreslandslaget Sverige AB.

100 %

HLL Hyreslandslaget AB
(org 556835-1745)

100 %

HLL Hyreslandslaget Sverige AB
(org 556887-4753)

Belopp och datum

Om inget annat ségs anges belopp i tusental svenska kronor (Tkr). Alla
jdmforelsetal i denna rapport avser samma period féregéende ar.
Avrundningsdifferenser kan férekomma i samtliga tabeller. Denna
rapport har upprattats i bdde en svensk och engelsk version. Vid
variationer mellan de tvé ska den svenska versionen gdlla.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet pdverkas av makroekonomiska faktorer som
den allménna ekonomiska utvecklingen, inflation och rénteutveckling.
Véra kunder aterfinns fill stérsta delen inom bygg-, fastighets-, och
anldggningsmarknaden varfor utvecklingen dar ér central for var del.
Var breda kundbas med mdnga mindre kunder gér att sérbarheten
minskar.

Vasentliga handelser efter rapporteringsperioden

HLL Hyreslandslaget AB har idag, 29 maj 2026, ingdatt
aktiedverldtelseavtal att forvarva samtliga aktier i Herok Group AB.
Forvarvet ar forbehdllet konkurrensgodkdnnande.
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Ovriga upplysningar

Offentliggorande

Denna information ér sédan som HLL BondCo AB (publ) dr skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

Granskning

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsékrar att deldrsrapporten ger en
rattvisande dversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stalining
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingdri koncernen stdr infor.

Stockholm 29 maj 2026

Lisa Toresson Tim Floderus

Styrelseordférande Styrelseledamot
Jan Eriksson Daniel Bergholiz
Styrelseledamot Styrelseledamot

Karl-Oskar Engstrom
Styrelseledamot och VD
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Principer for rapportens upprattande

Denna rapport &r uppréttad i enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) med samma redovisningsprinciper

som HLL BondCo koncernens senaste arsredovisning som finns att tillga pa Hyreslandslaget.se/investor-relations. Ett urval av nagra

centrala redovisningsprinciper redovisas nedan.

Redovisningsprinciper
Intakisredovisning

Intakten redovisas fill verkligt vérde av vad som erhdllits eller kommer att
erhdllas. Det innebdr att intakten redovisas till nominellt varde (fakturabelopp) i
samband med leveransen. Avdrag gérs fér ldmnade rabatter.

Materiella anlaggningstiligangar

Materiella anléggningstillgéingar redovisas initialt till anskaffningsvarde inklusive
utgifter for att fa tillgdngen pd plats och i skick for att kunna anvandas enligt
intentionerna med investeringen. | anskaffningsvardet ingdr inképspriset och
andra direkt héanforliga utgifter ssom utgifter for leverans, hantering,
installation, montering och konsulttj@nster. Korttidsinventarier och inventarier av
mindre varde kostnadsfors I6pande. Materiella anléggningstillgdngar
inkluderar ocks& maskiner som innehas enligt finansiella leasingavtal.

Maskiner och inventarier fér uthyrning skrivs av enligt avskrivningsplan pd 3-15
ar med beaktande av anskaffningstidpunkten. Nér tillgdngens, i ett antall
utvalda grupper, avskrivningsbara belopp faststdlls beaktas tillgdngens
restvarde. Aktiverade utgifter i hyrda lokaler och fér dvertagna hyresavtal skrivs
av dver hyrestidens Iadngd 3-10 ar. Avskrivning p& goodwill sker enligt plan p& 5
ar. Avskrivning for dvriga tillgdngar sker enligt plan p& 3-10 ér.

Finansiell leasing

Ett finansiellt leasingavtal &r ett leasingavtal enligt vilket de ekonomiska
riskerna och férdelar som finns férknippade med att dga en tillgéng i allt
vasentligt dverfors frén leasgivaren till leastagaren. Leastagaren redovisar
rattigheter och skyldigheter som tillgdng och skuld.

Tilgdngen och skulden redovisas vid leasingavtalets bérjan fill det IGgsta
av den leasade tillgdngens verkliga varde och nuvérde av
minimileasingavgifterna. Minimileasingavgifterna férdelas mellan rénta
och amortering.

Avskrivning av leasade tillgdngar enligt finansiella leasingavtal gors dver
den berdknade nyttjandeperioden. Variabla avgifter kostnadsfoérs under
det r&kenskapsdr som de uppkommer.

Operationell leasing

Andra leasingavtal an finansiella leasingavtal utgdr operationella
leasingavtal. Dessa leasingavgifter kosthadsfors linjart dver
leasingperioden. Tillhérande kostnader sdsom underhdll och férsdkring
kostnadsférs nér de uppkommer.

Varulager

Varulager varderas enligt ldgsta vardets princip, dvs till det IGdgsta av
anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvéardet. Anskaffningsvardet har
justerats med en schablonmdssigt berdknad inkurans pd 3%.
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